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RÉSULTATS DU 1er SEMESTRE 2005 

Un véritable changement de dimension et un rééquilibrage du business mix  
 Chiffre d'affaires : +44 % 

Résultat Opérationnel Courant : 0,8 M€ 
 
Paris, le 11 octobre 2005 – Groupe OPEN (ISIN : FR 0004050300 ; segment NextEconomy – 
972, services informatiques) qui intervient dans la conception, la réalisation et la mise en 
œuvre du système d’information des entreprises, annonce ses résultats semestriels. 
 
Le 1er semestre 2005 aura été marqué par  un  redémarrage de nos activités de services 
informatiques et par l’intégration d’acquisitions majeures qui permettent  au Groupe OPEN de 
figurer aujourd’hui parmi les 10 premières sociétés informatiques françaises. 
 
 

Résultats consolidés comparés  
 

En millions d’Euros 1er sem. 

2005 

1er sem. 

2004 

Chiffre d’affaires 191 133 

Résultat opérationnel courant  0,8 3,2 

Résultat opérationnel 0,3 3,2 

Résultat net des sociétés intégrées -0,9 1,7 

Résultat net (part du Groupe) -1 1,4 

 
 
Le chiffre d’affaires du 1er semestre 2005 s’élève à 191 M€ en progression de 45% par rapport 
au premier semestre 2004 et de 4,1% en croissance organique. Le résultat opérationnel 
courant s’élève à 0,8 M€  pour la période. Le résultat net part du groupe après frais financiers 
et impôts est une perte de 1 M€. 
 
Ces résultats ont été obtenus de manière contrastée entre les deux activités du Groupe. En 
effet, l’activité de distribution à Valeur ajoutée qui a toujours été génératrice de croissance, de 
profit et de trésorerie a connu au cours de ce premier semestre un ralentissement sensible sur 
ses marchés traditionnels et a été en outre pénalisée par les résultats de Four leaf 
Technologies, alors que les activités services (Teamlog et Innetis) ont enregistré de bonnes 
performances. 
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Distribution à valeur ajoutée 
 
Four Leaf Technologies - Scandinavie 
Dans une conjoncture de marché morose, la poursuite de la mise aux normes, l’arrêt de 
partenariats non rentables, le lancement de nouvelles offres avec un format d’investissement 
trop lourd ont conduit à une perte d’exploitation de 2,3M€ 
 
La restructuration opérée (licenciement de 15 personnes), les synergies d’achat avec LOGIX, 
l'optimisation des processus, les nouvelles offres et la saisonnalité permettent d'avoir une 
visibilité confortable sur un retour à une dynamique de croissance et à l'équilibre 
d'exploitation dès le 2nd semestre 2005. 
 
France et autres pays européens 
Ces activités ont connu au cours du premier semestre un ralentissement sensible sur les 
marchés traditionnels, et ont été en outre impactées par les investissements consentis par la 
société pour permettre la mise en place d’une structure nécessaire à son développement futur. 
Le résultat opérationnel de cet ensemble s’est élevé à 0,7M€ contre 2,5M€ pour la même 
période en 2004. 
 
Grâce à un marché en reprise, en particulier sur les nouvelles activités comme la sécurité, une 
saisonnalité  historique, ainsi que les retours sur investissement sur les nouvelles offres et 
géographies la société est confiante quant à une amélioration significative de la rentabilité de 
ce périmètre au 2ème semestre 2005.    
 
 
 
Services 
 
Ce 1er semestre aura été marqué par l’acquisition de Teamlog dans de bonnes conditions 
économiques en lui permettant surtout sa totale restructuration financière. 
La reprise du marché, le développement des grands référencements, l’achèvement de la 
nouvelle organisation, l’augmentation des effectifs productifs, l’excellent taux d’activité 
(92%), ont contribué à une croissance organique forte (10,7% sur le second trimestre). Avec 
un résultat opérationnel de 2 M€ sur le second trimestre, Teamlog confirme ainsi sa recovery. 
 
Pour ce qui concerne Innetis, le semestre a vu le retour d’une croissance organique importante 
(+18%). Le développement des segments verticaux, la création d’Innetis consulting, la 
modernisation du centre d’infogérance alliés au développement de nouveaux contrats  et une 
bonne gestion des frais de structure ont permis une croissance du résultat opérationnel très 
significative) à 0,6M€. 
 
L’activité services qui représente désormais 30% du chiffre d’affaires de Groupe OPEN a 
ainsi connu un 1er semestre très satisfaisant. 
Cette tendance devrait  encore s’améliorer au second semestre ainsi qu’en témoigne le niveau 
de tous les indicateurs. 
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Au total, le travail accompli au cours du  premier semestre aura permis de jeter les bases de la 
construction d’un nouveau groupe possédant les atouts nécessaires pour se positionner parmi 
les grands acteurs de l’industrie des technologies de l’information. 
 
Perspectives : 
 
L'activité de Groupe OPEN continue de s'inscrire dans une dynamique de croissance 
soutenue. 
 
Pour l'exercice 2005, la société confirme ses objectifs de chiffre d’affaires qui devrait s’élever 
à 470M€ (avec Teamlog consolidée depuis le 1/04/2005) contre 327M€ en 2004. 
 
Par ailleurs, grâce à : 

• L'amélioration de la profitabilité dans la distribution à valeur ajoutée avec en 
particulier le retour à l'équilibre des filiales scandinaves, 

• La poursuite de la progression de la rentabilité dans les services, 
• La réduction des frais de structure,  

Groupe OPEN peut d'ores et déjà confirmer que son résultat opérationnel du 2e semestre 2005 
sera sensiblement supérieur à la période équivalente en 2004 (soit 6,3 M€).  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
A propos de Groupe OPEN 
En 2004, Groupe OPEN (ISIN : FR 0004050300 ; segment NextEconomy – 972, services informatiques) qui 
intervient dans la conception, la réalisation et la mise en œuvre du système d’information des entreprises, a 
réalisé un chiffre d'affaires de 327 millions d'Euros en croissance de 42 % par rapport à 2003. De plus, depuis la 
prise de contrôle de la SSII Teamlog le 1er avril 2005, Groupe OPEN réalise un chiffre d'affaires de 470 M€. 
L'entreprise dispose d'un réseau réparti entre Paris, ses 17 agences régionales et des implantations dans 13 pays. 
Elle compte au 30 juin 2005, 2400 collaborateurs. Groupe OPEN fait partie de l'indice IT CAC 50 et de l’indice 
SBF 250 
Relations analystes / investisseurs : 
Guy MAMOU-MANI – Directeur général Groupe OPEN – Tél. : 01 40 87 97 77  Fax : 01 40 87 97 40 
gmamou@groupe-open.com 
 

 


