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RESULTATS 2007 

 
 

Résultat Opérationnel Courant : 13.7 M€, en hausse de 36% 
 
 
Paris, le 15 avril 2008 – Groupe OPEN (ISIN:FR 0004050300 ; segment NextEconomy 
– 972, services informatiques) spécialiste de la conception, la réalisation et la mise en 
œuvre du système d’information des entreprises, annonce les résultats de l’année 2007. 
 
Groupe OPEN a annoncé le 25 février 2008 avoir finalisé la cession de 100 % des titres 
de sa filiale Logix à Arrow Electronics, société américaine cotée au Nyse, pour un prix de 
120 millions d'euros.  
La réalisation de l'opération reste soumise aux autorisations délivrées par les autorités 
compétentes en matière de concurrence, attendue dans le courant du mois de mai 2008. 

 
Suite à l’Offre Publique d’Achat initiée sur les titres TEAMLOG, l’augmentation de capital 
de TEAMLOG destinée au remboursement du prix de cession d’INNETIS et de la 
conversion des ORA et OC détenues par Groupe OPEN, la participation de Groupe OPEN 
au capital de TEAMLOG atteint 93,2% à ce jour. 

 
Résultat consolidé comparé (en M€) 2007 2006 Croissance 

Chiffre d’affaires 186.6 143.5 + 30 % 

Résultat Opérationnel Courant 
(% du CA) 

13.7 
(7.3%) 

10.0 
(7.0%) 

+ 36 % 

Charges et produits non courants -1.4 -3.1  

Résultat opérationnel 12.3 6.9 + 78 % 

Résultat financier -3.6 -1.6  

Coût de l'endettement net -3.3 -2.2  

Autres produit et charges financiers -0.3 0.6  

Résultat Courant avant impôt 8.7 5.3 + 64 % 

impôts -3.3 -1.8  

Résultat net des sociétés intégrées 5.4 3.5 + 54 % 

Résultat net des activités cédées ou en cours de cession 2.1 2.2  

Résultat net de l’ensemble consolidé 7.4 5.7  

Intérêts minoritaires* 3.6 1.8  

Résultat net part du groupe* 3.4 3.9  

*Ces données ne tiennent pas compte du nouveau périmètre consécutif à la cession de 
Logix et à la montée au capital de TEAMLOG qui sont achevés postérieurement au 31 
décembre 2007 (les intérêts minoritaires pour 3,6 M€ incluent 45% du résultat net de 
TEAMLOG ainsi que le résultat part des minoritaires de LOGIX). 
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Conformément aux normes IFRS 5, les chiffres de l’activité de distribution à valeur 
ajoutée (LOGIX) ont été présentés sur une seule ligne du compte de résultat des 
périodes publiées traduisant le résultat net après impôt des activités concernées. 
Sur l’année 2007, le chiffre d’affaires de Groupe OPEN s’élève à 187 M€, contre 143,5 M€ 
en 2006 en hausse de 30%.  
Le résultat opérationnel courant pour la période est en hausse de 36%, à 13,7 M€, contre 
10,0 M€ en 2006. 
Au seul second semestre, Groupe OPEN a réalisé un chiffre d’affaires de 95 M€ et son 
ROC atteint 7,7 M€. 
Après constatation de l’impôt, le résultat net des sociétés intégrées atteint 5.4 M€ 
contre 3,5 M€ en 2006, ce qui représente une hausse de 54%. 
 
TEAMLOG 
 
Après une croissance organique de 10,5% en 2006, TEAMLOG a réalisé une croissance 
organique de 12,4% prouvant ainsi sa capacité à maintenir une croissance forte et 
renouvelée. TEAMLOG dépasse ainsi l’objectif fixé en 2005 du retour à une marge 
opérationnelle de 8%. 
 
Faits marquants de l’exercice 2007 

- Un TACE (Taux d’activité Congés Exclus) de 90,3%, en progression de 0,3 point 
par rapport à l’exercice 2006 ; 

- Une croissance des effectifs de 12,3% au 31 décembre 2007 par rapport au 31 
décembre 2006 ; 

- Des référencements significatifs ; 
- L’acquisition début 2007 puis l’absorption au 1er octobre 2007 de la société 

INNETIS. 
 
Une rentabilité opérationnelle en constante amélioration 
La poursuite des efforts de rationalisation des structures du groupe et l’évolution de son 
organisation, mettant davantage en évidence ses trois métiers (le Conseil, l’Infogérance 
et l’Intégration de Systèmes), ont permis à TEAMLOG d’améliorer son efficacité 
commerciale et donc ses résultats. 
 
L’amélioration des résultats est constatée tant pour la France que pour les activités à 
l’Etranger, qui représentent 13% du chiffre d’affaires consolidé. 
 
OPEN IT 

 
OPEN IT a réalisé, à compter du 1er février 2007, date de son acquisition, un chiffre 
d’affaires de 26 M€ et un résultat opérationnel courant de 1,4 M€. L’intégration de cette 
société a été couronnée de succès avec un ROC supérieur à 5% dés la première année, 
en avance sur le plan de marche fixé. 
 
Faits marquants de l’exercice 2007 

-  Une hausse significative du Taux d’Occupation (à plus de 88%) et du Taux 
Journalier Moyen (à 434 €) ; 

-    Un renforcement de l’activité Banques et Assurances ; 
-    De nouveaux référencements ; 
-    Une Réorganisation de l’équipe commerciale en 3 agences et une optimisation des   

coûts de structure ; 
-    Des synergies commerciales avec TEAMLOG déjà concluantes. 
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BILAN ET FLUX DE TRESORERIE 
 

 

En M€ Déc 2007 Déc 2006  En M€ Déc 2007 Déc 2006 

    Capitaux propres 52.4 43.9 

Incorporels 53.3 45.9  Endettement financier 77.5 36.0 

Total actifs non 
courants 

62.3 57.2 
 Total passifs non 

courants 
84.2 39.8 

Total actifs 
courants 

401.2 337.6 
 Total passifs 

courants 
327 311 

Trésorerie 61.8 20.8 
 Factoring 23.8 18.3 

Actifs détenus en 
vue d’être cédés 

267.0 255.9 
 Passifs détenus en 

vue d’être cédés 
263.0 243.9 

total 463.6 394.8 
 

total 463.6 394.8 

 
Le montant des écarts d’acquisition ont augmenté de 8,2 M€ du fait de l’acquisition de 
OPEN IT et de 6% du capital de TEAMLOG au 31 décembre 2007.  
 
Conformément à IFRS 5 «Actifs non courants destinés à être cédés et abandon 
d’activités», les actifs des activités cédées et en cours de cession et les passifs qui leur 
sont directement rattachés ont été reclassés au bilan en « Actifs détenus en vue d’être 
cédés » et « Passifs liés aux actifs détenus en vue d’être cédés ».  
 
 

En M€ Déc 2007 Déc 2006 

Flux net de trésorerie lié à l’activité 5.1 1.7 

Flux net de trésorerie lié aux investissements -12.0 -3.8 

Flux net de trésorerie lié aux financements 48.4 5.5 

Variation de trésorerie 41.5 3.5 

Trésorerie d’ouverture 20.4 16.7 

Trésorerie de clôture 61.8 20.4 

 
Compte tenu de la croissance supérieure au marché, la génération de trésorerie liée à 
l’activité démontre la qualité opérationnelle de la société. 
Le flux de trésorerie lié aux investissements transcrit le coût d’acquisition de OPEN IT et 
de 6% de titres TEAMLOG acquis sur le marché au cours du dernier trimestre 2007. 
Le flux de trésorerie lié aux financements est la résultante de la double émission 
d’OBSAAR réalisée en septembre 2007. 
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Stratégie et perspectives 
 
Les performances de Groupe OPEN ont été accompagnées d’une stratégie de recentrage 
sur les services informatiques, dont les modalités ont été annoncées en septembre 
dernier. Suite au succès des opérations réalisées, la participation de Groupe OPEN au 
capital de TEAMLOG s’élève à ce jour à 93.2% tandis que la cession de LOGIX a été 
réalisée le 25 février dernier pour un montant de 120 M€. 
  
L’ambition de Groupe OPEN est de devenir un des leaders français sur le marché des 
Services Informatiques avec un objectif de chiffre d’affaires de 450 M€, de ROC de l’ordre 
de 8% et 5000 collaborateurs d’ici 2010. 
Dans un environnement économique perturbé qui devrait cependant voir en 2008 le 
secteur des services informatiques croître entre 5 et 7% (source : syntec), Groupe OPEN 
doit répondre au double enjeu constitué de la taille de l’entreprise pour être le 
partenaire des grands comptes, et de l’offre différenciée à valeur ajoutée et à prix 
compétitif. 
Groupe OPEN dispose pour ce faire d’une bonne visibilité et d’un carnet de commandes 
rempli. 
 
Suite à la réalisation de la cession de Logix, Groupe OPEN disposera des moyens 
propres à mener à bien sa stratégie : 

 150 M€ de trésorerie dont 50 M€ de trésorerie nette 
 140 M€ de fonds propres 

 
L’expérience acquise dans l’acquisition et l’intégration de sociétés alliée à une situation 
financière privilégiée donnent aujourd’hui à Groupe OPEN les moyens d’accélérer ses 
projets de croissance externe et de conforter ainsi sa confiance dans l’atteinte des 
objectifs de croissance. 
 
 
 
 

Les résultats annuels de Groupe OPEN seront commentés par Frédéric 
SEBAG, Président Directeur Général et Guy MAMOU-MANI, Directeur 

Général, lors d’une réunion d’information qui aura lieu le 
 16 avril 2008 au Palais Brongniart à 14h30 

 
 
 
 
 

A propos de Groupe OPEN 
En 2007, Groupe OPEN (ISIN : FR 0004050300 ; segment NextEconomy – 972, services informatiques), 
spécialiste de la conception, la réalisation et la mise en oeuvre du système d’information des entreprises, s’est 
recentrée sur son activité de services informatiques, qui a réalisé un chiffre d'affaires de 187 M€ en croissance de 
30 % par rapport à 2006. Solidement implantée en France et en Espagne, l’entreprise dispose également 
d’agences en Angleterre, au Canada et en Ukraine. Elle compte, en mars 2008, 2500 collaborateurs. Groupe 
OPEN fait partie de l'indice IT CAC et de l’indice SBF 250. 
Relations analystes / investisseurs : 
Guy MAMOU-MANI – Directeur Général Groupe OPEN – Tél. : 01 40 53 35 00 Fax : 01 40 53 35 01 


