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Etat de la situation financisre consolidZe

30-juin-09 31-dZc-08 31-dZc-08

RetraitZ* PubliZ
(en M) Note Net Net Net
fcarts d'acquisition 5.1 118,1 118,0 117,8
Immobilisations incorporelles 5.2 4,0 4,3 4,3
Immobilisations corporelles 5.3 6,5 6,9 6,9
Actifs financiers non courants 5.4 1,3 1,3 1,3
Actif d'imp™ts diffZrZs 6.6 3,2 1,4 1,3
Actif non courant 133,1 131,9 131,6
Stocks et en-cours 0,1 0,1 0,1
Clients et comptes rattachZs 5.5 65,0 71,6 71,9
Actif d'imp™ts exgibles 0,7 1,6 1,6
Autres actifs courants 55 35,4 38,6 38,6
TrZsorerie et Zquivalents de trZsorerie 5.6 70,3 81,2 81,2
Actif courant 171,5 193,1 193,4
Actifs dZtenus en vue d'stre cZdZs 6.7 - - -
Total Actif 304,6 325,0 325,0
(en M) Note 30-juin-09 31-dZc-08 31-dZc-08

RetraitZ* Publiz
Capital 1,6 1,8 1,8
Primes 16,5 24,3 24,3
RZserves consolidZes 94,5 9,0 9,0
RZsultat net part du Groupe @7 81,6 81,6
Capitaux propres part du Groupe 110,9 116,7 116,7
IntZrets minoritaires - -
Capitaux propres 5.7 110,9 116,7 116,7
Emprunts et dettes financieres - part ~ + d'un an 5.8 30,2 36,6 36,6
Passif d'imp™ts diffZrZs 6.6 1,3 2,1 2,1
Provisions non courantes 5.9 4,5 5,0 5,0
Autres passifs non courants - 0,1 0,1
Passif non courant 36,0 43,8 43,8
Emprunts et dettes financieres - part ” - d'un an 5.8 46,7 40,2 40,2
Provisions courantes - - -
Fournisseurs et comptes rattachZs 18,1 21,9 21,9
Passif d'imp™ts exigibles 2,5 0,8 0,8
Dettes fiscales et sociales 63,0 64,4 64,4
Autres dettes 5.10 7,7 9,7 9,7
Autres passifs financiers courants 5.11 19,7 27,5 27,5
Passif courant 157,7 164,5 164,5
Passifs associZs aux actifs destinZs ~ tre cZdZs 6.7 -
Total passif 304,6 325,0 325,0

* Ajustement du goodwill provisoire gZnZrZ lors de IQacquisition de la sociZtZ SYLIS en 2008 (cf. note5.1 C Ecart
dOacquisition E)
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Compte de rZsultat consolidZ

Note 30-juin-09 30-juin-08

(en M!) 6 mois 6 mois
Chiffre d'affaires 153,6 95,2
Autres produits de l'activitZ - -
Produits des activitZs ordinaires 6.1 153,6 95,2
Achats consommZs (4,0 1,2)
Charges de personnel (107,6) (69,0)
Imp™ts, taxes et versements assimilZs (4,0) 2,7)
Dotations aux amortissements 1,3) (0,8)
Autres produits et charges opZrationnels courants 6.2 (35,8) (17,0)
RZsultat opZrationnel courant 0,9 4,6
Autres produits et charges opZrationnels 6.3 (2,3) (0,6)
DZprZciation de la marque TEAMLOG - -
Charge liZe aux stock options - 0,1)
RZsultat opZrationnel (1,4) 3,9
Produits de trZsorerie et d'Zquivalents de trZsoretie 2,7 2,2
Cozt de I'endettement financier brut (3,6) (3,2)
CoZt de I'endettement financier net 6.4 (0,9) (1,0)
Autres produits et charges financiers 6.5 0,2) 0,2)
Charge d'imp™t 6.6 0,8 (0,9)
Quote-part du rZsultat net des sociZtZs mises en Zaqiivalence - -
RZsultat net des activitZs poursuivies 1,7 1,8
RZsultat net des activitZs arrstZes, cZdZes ou en cours de cession 6.7 - 91,3
RZsultat net @7 93,1
Attribuable aux:
Porteurs des capitaux propres ordinaires de la sociZtZ mere a,7 93,0
IntZrets minoritaires - 0,1
RZsultat net part du groupe par action - avant dilution (en Euros) 6.8 (0,18) 9,22
RZsultat net des activitZs poursuivies par action -avant dilution (en Euros) 6.8 (0,18) 0,18
RZsultat net part du groupe par action - apres dilution (en Euros) 6.8 (0,12) 6,23
RZsultat net des activitZs poursuivies par action -apres dilution (en Euros) 6.8 0,12) 0,12
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Etat du rZsultat global consolidZ

(en M!)
RZsultat net de I'ensemble consolidZ

Ecarts de conversion
Imp™ts sur les autres ZIZments du rZsultat global

Autres ZIZments du rZsultat global pour la pZriode, nets d'imp™ts
RZsultat global de la pZriode

Attribuable aux:

PropriZtaires de la sociZtZ mere

IntZrets minoritaires

30-juin-09
6 mois
(1,7)

L7

L7

30-juin-08
6 mois

93,1

93,1

93,0
0,1
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Tableau consolidZ des flux de trZsorerie

(en M)

RZsultat net des activitZs poursuivies consolidZ (y compris intZr «ts minoritaires)

Dotations nettes aux amortissements et provisions
Autres produits et charges calculZs

CapacitZ d'autofinancement aprss co?t de I'endettement financier ne td'imp™t

Cozt de I'endettement financier net
Charge d'imp™t (y compris imp™its diffZrZs)

CapacitZ d'autofinancement avant coZt de I'endettement financier ne t etimp™t (A)

Imp™t versZ (B)
Variation du B.F.R liZ ~ I'activitZ (y compris dette liZe aux avantages du personnel) (C )

Flux net de trZsorerie gZnZrZ par l'activitZ (D) = (A+B+C)

DZcaissements liZs aux acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles
DZcaissements liZs aux acquisitions d'immobilisations financisres

Encaissements liZs aux cessions dimmobilisations

Incidence des variations de pZrimetre

Autres flux liZs aux opZrations d'investissement

Flux net de trZsorerie liZ aux opZrations d'investissement (E)

Augmentation de capital en numZraire

Sommes reeues lors de I'exercice de stock-options

Rachats et reventes d'actions propres

Dividendes mis en paiement au cours de l'exercice

- Dividendes versZs aux actionnaires de la sociZtZmsre

- Dividendes versZs aux minoritaires des sociZtZs ntZgrZes
Encaissements liZs aux nouveaux emprunts

Remboursements d'emprunts (y compris contrats de location financement)
IntZrets financiers nets versZs (y compris contrats de location financement)
Autres flux liZs aux opZrations de financement

Flux net de trZsorerie liZ aux opZrations de financement (F)
Incidence des variations des cours des devises (G)

Variation de la trZsorerie nette (D+E+F+G+H)

Incidences des variations des cours des devises (G)
TrZsorerie et Zquivalents de trZsorerie ~ I'ouverture

TrZsorerie et Zquivalents de trZsorerie " la cl™ture
Variation de trZsorerie constatZe

TrZsorerie et Zquivalents de trZsorerie © Rapprochenent tableau de flux / bilan

(en M) 30-juin-09 30-juin-08

TrZsorerie 70,3 140,3
DZcouverts bancaires (15,9) 1,7)
Total 54,4 138,6

30-juin-09
6 mois

7

11
0,1

(0.5)
0,9
(0.8)
(0.4)
0,1
4,3
4,0

0.9
0.4)
0,1
0.2)

1.4

(0.9)

G4

(5.6)
34
(7.8)

(21,1)

(18,5)

72,9

54,4
(18,5)

30-juin-08
6 mois

1.8

0,9
1.0)

1,7

1,0
0,9

3,6

21)
3.0)

(1.5)
07

0,3
93,3

92,9

(8.0)
2.2

0,7
0.1
1,0)
(4.0)

(14,6)

76,8

61,8

138,6
76,8
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Etat des variations des capitaux propres consolidZs

(en M) Capital Primes coiz(s)ﬁ(;\;ss CE::;::; T;)::Lg:rt Minoritaires Total
Capitaux propres au 31 dZcembre 2007 1,8 25,1 16,2 3,7 46,8 5,6 52,4
Affectation du rZsultat - (0,8) 4,5 3,7 - - -
Augmentation de capital - - - - - - -
Instruments financiers - - - - - - -
OpZrations sur titres autodZtenus - - (8,0) - (8,0) - (8,0)
Dividendes - - 2,2) - (2,2) - (2,2)
RZsultat net de la pZriode - - - 93,0 93,0 0,1 93,1
Variation de pZrimetre - - - - - (5,1) (5,1)
Autres mouvements - - 0,3 - 0,3 - 0,3
Gains et pertes comptabilisZs directement en capitaux propres - - - - - - -
Capitaux propres au 30 juin 2008 1,8 24,3 10,8 93,0 129,9 0,6 130,5
Affectation du rZsultat - - - -
OpZration sur capital - - - - - - -
Augmentation de capital - - - - - - -
Instruments financiers - - - - - - -
OpZrations sur titres autodZtenus - - (1,9 - 1,9 - 1,9
Dividendes - - - - - - -
RZsultat net de la pZriode - - - (11,4) (11,4) - (11,4)
Variation de pZrimetre - - - - - (0,6) (0,6)
Autres mouvements - - 0,2 - 0,2 - 0,2
Gains et pertes comptabilisZs directement en capitaux propres - - 0,1) - 0,1) - 0,1)
Capitaux propres au 31 dZcembre 2008 1,8 24,3 9,0 81,6 116,7 - 116,7
Affectation du rZsultat - - 81,6 (81,6) - - -
OpZration sur capital - - - - - - -
Augmentation de capital - - - - - - -
Instruments financiers - - - - - - -
OpZrations sur titres autodZtenus * 0,2 (7.8) 7.3 - 0,7 - 0,7
Dividendes - - 3,4) - (3,4) - (3,4)
RZsultat net de la pZriode - - - a7 1,7 - 1,7
Variation de pZrimetre - - - - - - -
Autres mouvements - - - - - - -
Gains et pertes comptabilisZs directement en capitaux propres - - - - - - -
Capitaux propres au 30 juin 2009 1,6 16,5 94,5 @,7) 110,9 - 110,9

* OpZrations sur titres auto dZtenus

- Annulation des actions auto dZtenues (Cf. note 3.1.3) : impact de <8,0> M!en comptes de capital et primes en contrepartie du poste de rZserves consolidZes
- Nouveau programme de rachat dOactions initiZ en @09 : impact de <0,9> M!en rZserves consolidZes
- Affectation des dividendes des exercices antZrieurs affZrents aux actions propres : impact de 0,2 M! en rZserves consolidZes
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Notes annexes aux Ztats financiers consolidZs

1. Informations gZnZrales

GROUPE OPEN S.A., sociZtZ mere du Groupe, est une sociZtZ anonyme de droit franeais, faisant appel public ~ I0Zpargne, domiciliZe
97, Boulevard Pereire 75 017 Paris.

Les comptes consolidZs prZsentent les opZrations de la sociZtZ GROUPE OPEN et de ses filiales (C GROUPE OPENE ou Cle
Groupe E). Les comptes consolidZs Ztablis selon lerZfZrentiel IFRS et prZsentZs en millions dOeuroswa 30 juin 2009, ainsi que les
notes affZrentes, ont ZtZ Ztablis sous la responsaltilitZ du Conseil dOAdministration et arrstZs lors @ sa rZunion du 10 septembre 2009.

2. Principales regles et mZthodes comptables etmZ  thodes dOZvaluation

Les comptes semestriels consolidZs condensZs au 30 juin 2009 sont Ztablis et prZsentZs de maniere rZsumZe conformZment " la
norme IAS 34 C Information financisre intermZdiaire E. Ainsi, les notes prZsentZes portent sur les ZlZnents significatifs du semestre et
doivent «tre lues en liaison avec les Ztats financiers consolidZs au 31 dZcembre 2008.

Les principes comptables retenus pour la prZparation des comptes consolidZs sont conformes aux normes et interprZtations IFRS telles
qu'adoptZes par I'Union EuropZenne au 30 juin 2009. LOensemble des textes adoptZs par IOUnion europZem est disponible sur le site
Internet de la Commission europZenne ~ IOadresse sivante : http:/ec.europa.eu/internal _market/accounting/ias_fr.htm#adopted-
commission.

Ces principes comptables retenus sont cohZrents avec ceux utilisZs dans la prZparation des comptes corsolidZs annuels pour
I'exercice clos le 31 dZcembre 2008 (cf. section XVI.1 - note 2 du Document de RZfZrence 2008) ~ l'exception de l'adoption des
nouvelles normes et interprZtations suivantes, dOaplication obligatoire pour le Groupe :

¥  Amendement dOIAS 1 B PrZsentation des Ztats finaiers (rZvisZe). Cette norme introduit la notion de rZsultat global total qui
prZsente les variations des capitaux propres de la pZriode, autres que celles rZsultant de transactions avec les propriZtaires
agissant en cette qualitZ. Le Groupe a optZ pour ure prZsentation du rZsultat global en deux Ztats (canpte de rZsultat
consolidZ et Ztat du rZsultat global consolidZ) eta dZcidZ de nommer les Ztats en utilisant la termirologie prZsentZe dans la
norme.

¥  IFRS 8 D Secteurs opZrationnels. IFRS 8 remplacela norme 1AS14 - Information sectorielle : IOappliation dOIFRS 8 constitue
un changement de mZthode comptable. Cette norme requiert!de fournir une information sectorielle fondZe sur les donnZes
internes de gestion utilisZes par la direction pour mesurer la performance de chaque secteur et leur allouer des ressources,
que ces donnZes soient ou non conformes aux normes IFRS. LOapplication de cette nouvelle norme est sas effet sur la
performance et la situation financiere du Groupe, m ais donne lieu " la prZsentation dOinformations difZrentes. Par ailleurs,
compte tenu du changement de structure opZrationnelle induit, dOune part, par la cession de la sociZtZ OGIX et dOautre part,
par |Oacquisition de 100% du capital des sociZtZs EAMLOG sur 2008 et SYLIS sur le quatrieme trimestre 2008, IQinformation
sectorielle prZzsentZe au 31 dZcembre 2008 ne reflete plus le reporting interne actuel du Groupe, redZfini au 1% janvier 2009
pour prendre en compte la nouvelle organisation opZrationnelle. Les secteurs opZrationnels prZsentZs ~ compter de
IGexercice ouvert au ¥ janvier 2009 different donc de ceux prZsentZs sur les exercices antZrieurs (Cf. note 4).

Ces principes ne different pas des normes IFRS telles que publiZes par I'ASB dans la mesure o+ l'application des normes et
interprZtations suivantes, obligatoire aux exercices ouverts ~ compter du 1 * janvier 2009 est sans incidence sur les comptes du groupe:

¥ IFRIC 11 - IFRS 2 - Actions propres et transactions intra-groupe : le Groupe avait optZ pour |Qappliation des dispositions
particulieres du reglement CE nj611-2007 qui autor isait le report de IOadoption dOIFRIC 11 alf' janvier 2009
¥ IFRS 2 amendZe B Conditions dOacquisition et dOanation

¥ IFRIC 14 - IAS 19 - Le plafonnement de l'actif au titre des rZgimes ~ prestations dZfinies, les exigences de financement
minimal et leur interaction

¥ |AS 23 rZvisZe - CoZts d'emprunts

¥  |AS 32 amendZe - Instruments financiers remboursables et obligations naissant lors de la liquidation

¥  Amendements aux IFRS (exceptZ IOamendement dOIFRSapplicable au 1* juillet 2009)

¥  IFRIC 13 - Programmes de fidZlisation de la clientle

Le Groupe nOa pas anticipZ de normes et interprZtadns adoptZes par I'Union EuropZenne et dont l'applcation n'est pas obligatoire au
1% janvier 2009 :

¥ IFRIC 12 B Accords de concessions de services

¥  IFRIC 16 - Couvertures d'un investissement net dans une activitZ " I'Ztranger

Les normes suivantes nOont pas ZtZ anticipZes, leunpplication nOZtant pas possible en raison de leurcaractere contradictoire par
rapport au rZfZrentiel actuel :

¥  |AS 27 amendZe - ftats financiers consolidZs et individuels
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¥  IFRS 3 (RZvisZe) - Regroupements d'entreprises
¥ IFRS 5 amendZe

En outre, le Groupe n'applique pas les textes qui n'ont pas ZtZ adoptZs par I'Union EuropZenne au 30 jiin 2009 :

Amendements dOIFRIC 9 et d'IAS 39 - DZrivZs incomrZs
Amendements dOIFRS 7 B AmZliorations des informatns " fournir sur les instruments financiers

¥
¥
¥  IFRIC 15 B Accords pour la construction dOun bieimmobilier
¥  IFRIC 17 - Distributions en nature aux propriZtaires
¥  IFRIC 18 D Transfert dOactifs des clients (non agjzable au niveau du Groupe)
Le processus de dZtermination par GROUPE OPEN des impacts potentiels de I'application de ces nouvelles normes sur les comptes
consolidZs du groupe est en cours. Le Groupe Open estime qu” ce stade de l'analyse, I'impact de l'app lication de ces normes ne peut
«tre connu avec une prZcision suffisante.

Dans la mesure oe les comptes consolidZs annuels au 31 dZcembre 2009, ainsi que IQinformation comparate 2008 quQils incluront,
devront stre arrstZs conformZment aux normes et int erprZtations applicables au 31 dZcembre 2009, les nformations relatives au 31

dZcembre 2008 et 30 juin 2009 prZsentZes dans ce dacument pourraient faire IOobjet de modifications erfonction des Zventuelles

Zvolutions des normes et interprZtations et de leur adoption par IOUnion EuropZenne.

2. 1. Regles de consolidation et pZrimstre

Les sociZtZs sur lesquelles la sociZtZ GROUPE OPEN exerce le contr™le sont consolidZes par intZgrationglobale. Le contr™le est
prZsumZ exister lorsque la sociZtZ mere dZtient, directement ou indirectement, le pouvoir de diriger les politiques financiere et
opZrationnelle dOune entreprise de maniere ~ tirer avantages de ses activitZs. Les filiales sont incluses dans le pZrimetre de
consolidation ~ compter de la date " laquelle le co ntr™Ile est transfZrZ effectivement au Groupe alorsjue les filiales cZdZes sont exclues
du pZrimetre de consolidation ~ compter de la perte de contr™le. En intZgration globale, le bilan conselidZ reprend les ZIZments du
patrimoine de la sociZtZ consolidante, ~ I0exceptia des titres des sociZtZs consolidZes, " la valeur comptable desquels est substituZ
IGensemble des ZIZments actifs et passifs constitifs des capitaux propres de ces sociZtZs dZterminZsselon les regles de consolidation.

Toutes les transactions rZalisZes entre les sociZt% consolidZes sont ZliminZes.
Le Groupe ne dZtient pas dOentitZ ad hoc.
2. 2. Conversion des Ztats financiers libellZs enm  onnaies Ztrangeres

La monnaie de fonctionnement de chacune des entitZs du Groupe est la monnaie de IOenvironnement Zconorigue dans lequel 10entitZ
opere.

Tous les actifs et les passifs des entitZs consolidZes dont la monnaie de fonctionnement nOest pas |G sont convertis au cours de
cl™ture en euros, monnaie de prZsentation des comps consolidZs. Les produits et les charges sont convertis au cours de change
moyen de IOexercice cI™turZ. Les Zcarts de conveesi rZsultant de l'impact de la variation des taux de change entre I'ouverture (et/ou la
date d'acquisition des sociZtZs concernZes) et la d™ture de I'exercice sont inscrits sous la rubrique'Ecarts de conversion" des capitaux
propres consolidZs.

2. 3. PrZsentation et estimation

PrZsentation

Les actifs liZs au cycle dOexploitation normal du @upe, les actifs dZtenus dans la perspective dOunecession dans les douze mois
suivant la cl™ture de IQexercice ainsi que la trZggrie disponible et les valeurs mobilieres de place ment constituent des actifs courants.
Tous les autres actifs sont non courants.

Les dettes Zchues au cours du cycle dOexploitatiomormal du Groupe ou dans les douze mois suivant la cl™ture de IOexercice constituent
des dettes courantes.

Estimation

Pour Ztablir ses comptes, le Groupe doit procZder ~ des estimations et faire des hypotheses qui affectent la valeur comptable de
certains ZIZments dOactif et de passif, des produitet des charges, ainsi que les informations donnZes dans certaines notes de IOannexe.
Le Groupe revoit ses estimations et apprZciations de manisre rZguliere pour prendre en compte IOexpZrence passZe et les autres
facteurs jugZs pertinents au regard des conditions Zconomiques. En fonction de IOZvolution de ces hypieses ou de conditions
diffZrentes, les montants figurant dans ses futurs Ztats financiers pourraient diffZrer des estimatiors actuelles.

Les principales estimations et apprZciations retenues sont inhZrentes " :

¥  LOZvaluation et la valeur recouvrable des Zcarts déquisition. LOestimation de la valeur recouvrablede ces actifs
suppose la dZtermination de flux de trZsorerie futurs rZsultant de IQutilisation de ces actifs. Il peudonc sOavZrer que les
flux effectivement dZgagZs par ces actifs diffsrent sensiblement des projections initiales ;
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¥ La dZtermination des provisions pour risques et charges compte tenu des alZas susceptibles dDaffectetOoccurrence et
les coZts des Zvenements constituant le sous-jacent de la provision.

3. Faits caractZristiques et pZrimstre de consolid ation

3. 1. EvZnements significatifs du premier semestre 2009
3. 1.1. Rachat par GROUPE OPEN de 7,5 M!dans le ca dre de son OBSAAR de marchZ

En mai 2009, GROUPE OPEN a rachetZ 15 010 Obligations Zmises dans le cadre de IDOBSAAR de marchZ (donles caractZristiques

sont dZcrites dans la note d'opZration ayant reeu le visa de I'AMF nj07-329 en date du 25 septembre 2 007) pour un montant de 7,5

ML ~ 65% de leur valeur nominale. Ce rachat gZnere  une contribution positive de 2,5 M! (avant imp™t) au rZsultat consolidZ 2009 de

GROUPE OPEN.

Cette opZration fait suite ~ un premier rachat de 20 943 Obligations pour 10,4 Mlintervenu en novembr e 2008 (cf. section XVI.1 B note

3.1.4 du Document de RZfZrence 2008). Il reste dorc " ce jour 24 047 Obligations en circulation dans le cadre de IDOBSAAR de
marchZ, soit un montant de 12 ML

Cette opZration s'inscrit dans le programme d'utilisation optimisZe de la trZsorerie de GROUPE OPEN.

3. 1.2. Fusion OPENT IT / TEAMLOG

La sociZtZ OPEN IT a ZtZ dissoute le 30 janvier 20(® suite ~ son absorption par la sociZtZ TEAMLOG, dont le sisge social se trouve "
PARIS 75017 B 97 " 103 Boulevard Pereire Dinscrite au Registre du Commerce et des SociZtZs de Paris sous le numZro 381 031 285.
Cette opZration, rZtroactive au 1¥ janvier 2009, a entra’nZ le transfert universel du patrimoine de la sociZtZ OPEN IT " la sociZtZ
TEAMLOG.

3. 1.3. Annulation des actions auto dZtenues

Le 16 mars 2009, et conformZment " la dZIZgation reeue par IOAssemblZe GZnZrale Extraordinaire du 12 eptembre 2008, le Conseil
dOAdministration de GROUPE OPEN a dZcidZ IOannutati de ses 1 074 444 actions auto dZtenues. Suite ~ cette annulation, le capital
social de la sociZtZ sOZlsve ~ 1 640 529 | composZ de 9 843 173 actions.

3. 2. Variations du pZrimstre de consolidation etr  estructurations juridiques
3. 2.1. Acquisitions

NZant.

3. 2.2. CrZations

La sociZtZ TEAMLOG Chine, filiale ~ 100% de la sociZtZ TEAMLOG Luxembourg dZtenue ~ 86% par GROUPE OPEN, a ZtZ crZZe en
janvier 2009. Elle est comprise dans le pZrimetre de consolidation selon la mZthode dOintZgration glchle.

3. 2.3. Cessions
NZant.
3. 2.4. Autres opZrations juridiques

La sociZtZ OPEN IT a ZtZ dissoute le 30 janvier 20(® suite "~ son absorption par la sociZtZ TEAMLOG (cf. note 3.1.2). Cette opZration
est sans impact sur les comptes consolidZs du Groupe.

3. 2.5. Changement de mZthode dQintZgration

NZant.
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3. 2.6. PZrimstre de consolidation au 30 juin 2009

SociZtZs

GROUPE OPEN
TEAMLOG
TEAMLOG DIA
TEAMLOG Consulting

TEAMLOG lberica

CONSULTEM Services Conseils Inc

TEAMLOG Ukraine
TEAMLOG Luxembourg
TEAMLOG Chine

SCI 2M Immobilier
TEAMLOG UK

NOESIS GLOBAL SGPS SA

SYLIS

SYLIS France

SDIE

LX-Solutions

SYLIS Belgique

CR Europe Holding
SYLIS PSF Luxembourg
SYLIS Global Services
SYLIS Nederland Holding
SYLIS Nederland
OFFICE PROFS
PROFINITY ICT Groep
PROFINITY Storage

IG: IntZgration Globale
MEQ: Mise en Zquivalence

Adresses

97, Boulevard PZreire
75017 PARIS

97, Boulevard PZreire
75017 PARIS

97, Boulevard PZreire
75017 PARIS

97, Boulevard PZreire
75017 PARIS

Castellana, 40 - 2a Planta
28046 MADRID - Espagne
759 Square Victoria

MontrZal H2Y2J7 - QUEBEC
28-A, Rue P.Myrnogo
01011 KIEV

121, Avenue de la Fasencerie
L - 1511 Luxembourg

869 Changle Road
Shangai - Chine

Z.A. de Pommeret

22120 YFFINIAC

35 New Broad Street
LONDRES
Av.Prof.Dr.Anibal Cavaco Silva
2740- 120 PORTO SALVO
Portugal

251, Avenue du Bois
59831 LAMBERSART

21, Rue Leblanc

75015 PARIS

251, Avenue du Bois
59831 LAMBERSART
140, Rue de Belfort

68 100 MULHOUSE

255, Rue de HermZe

4040 HERSTAL -Belgique
255, Rue de HermZe

4040 HERSTAL - Belgique
66 Boulevard de la LibertZ
LUXEMBOURG

66 Boulevard de la LibertZ
LUXEMBOURG
BVBAHALAAN 500

3065 WC ROTTERDAM
BVBAHALAAN 500

3065 WC ROTTERDAM
BVBAHALAAN 500

3065 WC ROTTERDAM
BVBAHALAAN 500

3065 WC ROTTERDAM
BVBAHALAAN 500

3065 WC ROTTERDAM

Pourcentage
dZt::tion dintZrt
100% 100%

100,00% @ 100,00%
100,00% & 100,00%
100,00% @ 100,00%
100,00% @ 100,00%
100,00% @ 100,00%
86,00% 86,00%
86,00% 86,00%
100,00% | 100,00%
24,74% 24,74%
40,00% 40,00%
100,00% | 100,00%
100,00% | 100,00%
100,00% @ 100,00%
100,00% @ 100,00%
100,00% | 100,00%
100,00% & 100,00%
100,00% & 100,00%
100,00% & 100,00%
100,00% | 100,00%
100,00% @ 100,00%
100,00% @ 100,00%
100,00% @ 100,00%
100,00% @ 100,00%

SIREN

348 975 087

381 031 285

384 097 200

482 940 525

A82836131

1074 102 0000 028094

B 140476

326 751 450

62640

347 687 352

385 181 490

453 601 452

431 374 263

0424.305.021

0463.414.134

B 69399

B 91555

Date de
cloture

31 dZc.

31dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

31 dZc.

MZthode

d'intZgration

SociZtZ mere

MEQ

MEQ

Au 30 juin 2009, aucune sociZtZ dZtenue directementou indirectement, majoritairement ou minoritairement par GROUPE OPEN nQest
exclue du pZrimstre de consolidation.
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4. Secteurs opZrationnels

En application dOIFRS 8 C Secteurs opZrationnels Ba prZsentation des secteurs opZrationnels est basZe sur |Qinformation utilisZe par le
management dans ses prises de dZcision, de pilotage et de mesure de performance.

Les secteurs retenus sont basZs sur le dZcoupage opZrationnel et stratZgique du suivi budgZtaire, refZtant la structure de gestion et
dOorganisation interne.

Suite au changement de structure opZrationnelle opZrZ sur 2008, le Groupe a abandonnZ la prZsentation sectorielle par secteur
dOactivitZ (i.e au 31 dZcembre 2008 : C Services farmatiques E et C Distribution ~ valeur ajoutZe E)

LOactivitZ du Groupe est organisZe autour de deuxacteurs opZrationnels gZographiques :
¥  France
¥  International

Par ailleurs, sont prZsentZs un segment C Holding Eregroupant les activitZs de la sociZtZ mere GROUPE OPEN et un secteur C inter-
sociZtZs E regroupant les Zliminations entre les daix secteurs opZrationnels identifiZs supra.

La direction Zvalue la performance des secteurs sur la base des informations suivantes :
¥  Chiffre dDaffaires (interne et externe)

¥  RZsultat opZrationnel courant, qui ne differe pas du rZsultat opZrationnel courant prZsentZ dans les Ztats financiers
consolidZs

¥  Actifs sectoriels
¥  Passifs sectoriels
¥  Investissements sectoriels

La performance en matisre de financement et de trZs orerie (incluant I®incidence des charges et produit financiers), et la fiscalitZ sur le
rZsultat, sont suivis au niveau Groupe, et ne sont pas spZcifiquement allouZs aux secteurs.

Les rZsultats, les actifs et les passifs incluent les ZIZments directement affectables au segment considZrZ ou affectables sur une base
raisonnable.

Les transferts entre secteurs sont rZalisZs aux conditions de marchZ.

Informations sectorielles au 30 juin 2009

(en M) France International Holding Inter-sociZtZs Total GRO  UPE
OPEN
Chiffre d'affaires
Chiffre d'affaires externe 126,3 27,3 - - 153,6
Chiffre d'affaires inter-secteurs opZrationnels 0,9 1,3 - (2,2) -
Chiffre d'affaires du secteur 127,2 28,6 - 2,2) 153,6
RZsultats
RZsultat opZrationnel courant 1,4 - (0,5) - 0,9
RZsultat opZrationnel 1,4)
Cozt de I'endettement financier net (0,9)
Autres produits et charges financiers 0,2)
Charge d'imp™ts 0,8
RZsultat net a7
Bilan consolidZ
Actifs sectoriels 97,8 20,6 4,5 (9,9) 113,0
Actifs non allouZs * - - - - 191,6
Passifs sectoriels 99,5 21,6 4,4 (9,9) 115,5
Passifs non allouZs - - - - 189,1
Investissements incorporels 0,2 0,0 - - 0,2
Investissements corporels 0,4 0,2 - - 0,6

Cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles - - - -

* Au 30 juin 2009, les Zcarts dOacquisition Ztant e cours dallocation, ces derniers sont inclus ~ haiteur de 118,1 M!en C Actifs non
allouZs E. Ces derniers seront prZsentZs par secteus au 31 dZcembre 2009.

Informations sectorielles comparatives au titre des pZriodes antZrieures 30 juin 2008 et 31 dZcembre 2 008
Comme mentionnZ au paragraphe 2 de la prZsente annexe, compte tenu dOun changement de structure opZrabnnelle, les secteurs
opZrationnels prZsentZs ~ compter de IQexercice ouert au 1 janvier 2009 different de ceux prZsentZs sur les exercices antZrieurs.
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Le Groupe ne disposant pas des outils nZcessaires pour retraiter simplement et sans co?t excessif les informations sectorielles
antZrieurement publiZes au 30 juin et 31 dZcembre 208, les secteurs opZrationnels identifiZs au 1* janvier 2009 ne peuvent stre
prZsentZs pour les pZriodes comparatives.
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5. Notes sur le bilan

5. 1. Ecarts dOacquisition

valeurs Valeur brute Provisions pour dZprZciation

Valeurs
nettes * DZbut Variation Variation Fin DZbut Provisions Variations Total nettes
Exercice PZrimstre de Exercice Exercice de de rovisions
(en M) 31-dZc-08 I'exercice I'exercice | pZrimstre P 30-juin-09
Ecarts d'acquisition 118,0 118,0 - 0,1 118,1 - - - - 118,1

* Ajustement sur les regroupements dOentreprise des  pZriodes antZrieures

ConformZment ~ IFRS 3, la juste valeur de IQactif et dZterminZ lors de IOacquisition de SYLIS au % octobre 2008 est ajustZe de manisre rZtrospective afin de tenir compte dOinformations nouvelles affetant la
comptabilisation initiale du regroupement. La modification de IQaffectation provisoire prZsentZe au B dZcembre 2008 rZsulte de la prise en compte de dZives de rZsultat sur des projets clients antZrieurs ~
IGacquisition de la sociZtZ SYLIS par GROUPE OPEN La juste valeur de IQactif net acquis a ainsi ZtZZestimZe de <13,7> M!” <13,9> ML

LOaffectation des actifs et passifs identifiables msi que IQallocation aux UGT ne sont pas finalisZe au 30 juin 2009.

Au 30 juin 2009, compte tenu du rapprochement opZrationnel entre les entitZs juridiques TEAMLOG et SYLIS initiZ sur 2009, le Groupe a procZdZ " un test dOimpairment sur I0Zcart dOacquisition global. Lette
rZalisZ nOa pas conduit ~ comptabiliser de dZprZcition.

Les principales hypotheses retenues sont :
¥  Taux d'actualisation : 10%
¥  Taux de croissance perpZtuelle : 2%
¥  Taux de ROC normatif : 6%

Le Groupe a procZdZ " des tests de sensibilitZ par rapport aux hypotheses clZs de valorisation, taux d'actualisation, taux de croissance perpZtuelle et taux normatif de ROC. Une variation " la hausse de 1% du
taux d'actualisation ou " la baisse de 1% du taux de croissance perpZtuelle ou Zgalement " la baisse de 1% du taux de ROC normatif n'aurait pas de consZquence sur la valeur de I'’Zcart d'acquisition.
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5. 2. Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sOZtablissent ewvaleur nette ~ 4 M!au 30 juin 2009.

Valeurs Valeur brute DZprZciation / Amortissements Valeurs
nettes DZbut Variation Variation Fin DZbut Variations Va riation Fin nettes
- Exercice de PZrimstre de l'exercice  Exercice . de pZrimetre de I'exercice Exercice -
(en M) 31-dZc-08 Exercice P 30-juin-09
Marque & relation clients TEAMLOG 3,1 23,8 - - 23,8 20,7 - 0,2 20,9 2,9
Autres actifs incorporels 1,2 5,9 - 0,2 6,1 4,7 - 0,3 5,0 1,1
Total 4,3 29,7 - 0,2 29,9 25,4 - 0,5 25,9 4,0

Le Groupe a procZdZ lors de 10intZgration des comps de la sociZtZ TEAMLOG " une revue des juste valeurs des actifs et passifs de la sociZtZ
IOactif du bilan de la sociZtZ acquise :

¥
¥

. Le Groupe a identifiZ et ZvaluZ deux actifs incorporels " affecter *

une marque ~ hauteur de 18,8 M!dZprZciZe en total itZ au 31 dZcembre 2008 (se rZfZrer au paragraphe 52 de IOannexe au comptes consolidZs au 31 dZcembr@008).

une relation clients ~ hauteur de 5 ML La relatio n clients a ZtZ valorisZe " partir des flux de trZsorerie gZnZrZs sur 10 ans par les contrats clientsrZfZrencZs et non rZfZrencZs existants au moment de
IGacquisition auxquels un taux de non renouvellemena ZtZ appliquZ chaque annZe pour aboutir ~ des flux de zZro apres la 10sme annZe. Ces flux ont ensui te ZtZ minorZs dOune charge capitalistique
reprZsentative de la main dOluvre clZ identifiZe, de la marque et des capitaux nZcessaires ~ |Qexploition et majorZs du C tax amortization benefit E rgrZsentatif de I0Zconomie dOimp™t future liZe
IGamortissement dZductible de la relation clientsEnfin, ces flux ont ZtZ actualisZs " un taux de 12%. La relation clients est amortie sur 10 ans linZairement.

15
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5. 3. Immobilisations corporelles

LOZvolution des immobilisations corporelles sOanaly comme suit :

(en M) 30-juin-09 31-dZc-08
Valeur brute ~ I'ouverture 22,7 13,0
Mouvements de pZrimetre - 7,3
Acquisitions 0,6 1,9
Cessions - 0,2)
CrZdit-bail 0,1 0,9
Autres mouvements * (1,6) 0,2)
Valeur brute ~ la cl™ture 21,8 22,7
Amortissements ~ I'ouverture 15,8 9,0
Mouvements de pZrimetre - 5,6
Dotations 1,0 1,3
Sorties - 0,1)
Autres mouvements * 1,5) -
Amortissements " la cl™ture 15,3 15,8
Valeur nette ~ I'ouverture 6,9 4,0
Valeur nette " la cl™ture 6,5 6,9
* Sorties dOimmobilisations rZalisZes au cours du praier semestre 2009.
5. 4. Actifs financiers non courants
30-juin-09 31-dZc-08
Valeurs Provisions  Valeurs Valeurs
(en M) brutes nettes nettes
Prets ~ la construction 0,4 0,1 0,3 0,2
DZp™ts et cautionnement 1,0 - 1,0 1,0
Autres actifs financiers 0,3 0,3 - 0,1
Total 1,7 0,4 1,3 1,3
5. 5. Actifs courants
5. 5.1. CrZances clients et comptes rattachZs
(en M) 30-juin-09 31-dZc-08
CrZances clients 68,4 75,3
Provisions pour dZprZciation des crZances clients (34) 3,7)
Total 65,0 71,6

Une analyse des crZances Zchues et non rZglZes estrZalisZe rZgulisrement. Les crZances clients Zchues sont, le cas ZchZant,
dZprZciZes par voie de provision pour tenir compte des difficultZs de recouvrement auxquelles elles sont susceptibles de donner lieu.
Ce montant est dZterminZ en fonction de la revue individuelle des soldes et de la nature des clients.

Sont prZsentZs dans le tableau ci-dessous les mouvements des provisions pour dZprZciation des crZancesclients :

(en M) CrZances
dZprZciZes
Au 1er janvier 2008 31
Mouvements de pZrimetre 0,3
Dotations de l'annZe 0,9
Reprises utilisZes -
Reprises non utilisZes (0,6)
Au 31 dZcembre 2008 3,7
Mouvements de pZrimetre -
Dotations 0,2
Reprises utilisZes -
Reprises non utilisZes (0,5)
Au 30 juin 2009 3,4

Sont prZsentZes dans le tableau ci-dessous les crZances clients par ZchZances :
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(en M) Total * Non Zchues et Echues et non dZprZciZes
non dZprZciZes
< 30 jours 30 " 60 jours 60 " 90 jours 90 " 120 jours > 7120 jours
30-juin-09 84,7 63,3 10,6 3,0 1,9 1,0

31-dZc-08 ** 99,1 74,8 17,8 2,1 0,9 0,6
* Total des crZances clients incluant les crZances cZdZes aux factor, inscrites en C autres actifs carants E (cf. note 5. 5.2).
** Total retraitZ suite ~ IOajustement du goodwillprovisoire gZnZrZ lors de IOacquisition de la soctZ SYLIS en 2008 (cf. note 5.1 C Ecart
dbacquisition E)

5. 5.2. Autres actifs courants

(en M) 30-juin-09 | 31-dZc-08
Compte courant factor - Factures financZes 19,7 27,5
Compte courant factor 8,7 3,2
CrZances fiscales 2,8 5,2
Charges constatZes d'avance 2,3 1,6
CrZances sociales 0,6 0,4
Avances et acomptes 0,5 0,4
Autres 1,4 0,9
Valeur brute des autres actifs courants 36,0 39,2
Provisions sur comptes autres actifs courants (0,6) (0,6)
Valeur nette des autres actifs courants 35,4 38,6

Le poste inclut la totalitZ des crZances clients cZdZes " une sociZtZ dOaffacturage. Au 30 juin 2009]es crZances financZes sOZtablissent
"~ 19,7 M! contre 27,5 M! au 31 dZcembre 2008. La de tte affZrente aux crZances cZdZes est comptabilisZeen C autres passifs
financiers courantsk (Cf. note 5. 11).

5. 6. TrZsorerie et Zquivalents de trZsorerie

(en M) 30-juin-09 31-dZc-08

CrZances financisres et placements " court terme 45,7 60,9
Disponible en banque 24,6 20,3
TrZsorerie et Zquivalents de trZsorerie 70,3 81,2

Les crZances financisres et placements " court term e comprennent uniquement des titres de crZances considZrZs comme des titres
comptabilisZs " la juste valeur par compte de rZsultat. Au 30 juin 2009, les crZances financisres et placements ~ court terme incluent un
placement de 10 M!"~ ZchZance juillet 2010 pour leq uel la sociZtZ bZnZficie dOune possibilitZ de sogi tout moment.

5. 7. Capitaux propres consolidZs

LOZtat des variations des capitaux propres consolids figure " la page 7 de la prZsente annexe aux comptes consolidZs.

Evolution du capital
Au 30 juin 2009, suite ~ IQGannulation de 1 074 444 actions auto dZtenues, dZcidZe en date du 16 mars 2009 par le Conseil

dOAdministration de GROUPE OPEN, le capital sociatle la sociZtZ sOZleve ~ 1 640 529 | composZ de 9 843 173 actions ordinaires!"

Actions ordinaires Zmises et entisrement libZrZes Nombre Capital social
d'actions
en Euros
Au 31 dZcembre 2008 10917 617 1819 603
Annulation de 1 074 444 actions propres (1074 444) (179 074)
Au 30 juin 2009 9843173 1640529 »

Capital potentiel

OBSAR & OBSAAR
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Date de I'assemblZe

Date du conseil d'administration

Nombre de BSAR / BSAAR Zmis

Nombre d'actions pouvant stre souscrites

Date de dZpart d'exercice des BSAR / BSAAR

Date d'expiration des BSAR / BSAAR

Prix de souscription

Nombre d'actions souscrites au 30 juin 2009

Nombre total d'options annulZes au 30 juin 2009

Nombre total de BSAR / BSAAR pouvant stre souscrits au
30 juin 2009 sur des options prZcZdemment consenties et
non encore exercZes

Plan d®options de souscription dactions

Date de I'assemblZe

Date du conseil d'administration

Nombre d'actions pouvant stre souscrites

Nombre total d'options attribuZes

Dont nombre d'actions pouvant stre souscrites par |l es
membres du ComitZ de Direction

Nombre de dirigeants concernZs

Date de dZpart d'exercice des options

Date d'expiration des options

Prix de souscription

Nombre d'actions souscrites au 30 juin 2009

Nombre total d'actions annulZes au 30 juin 2009
Nombre total d'actions pouvant stre souscrites au 3 0 juin
2009 sur des options prZcZdemment consenties et non
encore exercZes

OBSAR juillet
2004

11-juin-04
12-juil-04
1165 680
1165 680
04-a0zt-04
04-a0zt-09
14,00!

854

1164 826

Plan ng8
10-oct-05
04-janv-06
489 901
146 650
91 000

1
04-janv-08
03-janv-10

11,62!

146 650

OBSAAR
septembre 2007 -
Actionnaires et
managers
12-sept-07
12-sept-07

2319478

2319478
20-oct-09
20-oct-14
14,50!

2319 478

OBSAAR
septembre 2007 -
OpZration de
marchZ
12-sept-07
12-sept-07
1200 000
1200 000
08-oct-07
30-sept-14
15,54 !

1200 000

Le capital potentiel demeurant inchangZ par rapport au 31 dZcembre 2008, des informations dZtaillZes fgurent en note 5.7 de IGannexe

aux comptes consolidZs au 31 dZcembre 2008.

Actions propres

Nombre d'actions propres (hors contrat de liquidit?)
Actions propres - en Euros

30-juin-09
161 000
907 165

31-dZc-08
1074 444
10 860 270

Les actions propres (hors contrat de liquiditZ) dZenues par la sociZtZ au 30 juin 2009 reprZsentent 1,6 % du capital.

Dividendes

ConformZment " la dZcision de |OassemblZe gZnZraledu 27 mai 2009, la sociZtZ a procZdZ en juin 2009 " la mise en paiement dOun

dividende 3,4 M!soit 0,35 !par action.

5. 8. Passifs financiers non courants et courants

Les dettes financieres sOanalysent entre non couran (part ~ plus dOun an) et courant (part > moins dfn an).
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(en M) 30-juin-09 31-dZc-08
Obligations 25,5 32,4
Emprunts aupres des Ztablissements de crZdit 1,7 2,1
Dettes liZes aux contrats de location-financement 0,6 0,6
Autres passifs financiers - -
Instruments dZrivZs 2,4 1,5
Passifs financiers non courants 30,2 36,6
Obligations 29,6 29,6
Emprunts aupres des Ztablissements de crZdit 0,8 1,3
DZcouverts bancaires 15,9 8,3
Dettes liZes aux contrats de location-financement 0,3 0,4
Autres passifs financiers 0,1 0,6
Passifs financiers courants 46,7 40,2
Total 76,9 76,8

Les obligations Zmises dans le cadre de la double OBSAAR de septembre 2007 ont fait IGobjet dOun classient en passifs financiers
courants ~ hauteur de 24 M! pour tenir compte de la possibilitZ dOactivation de la clause de cession Bactifs dZtaillZe dans les notes
dOopZration 07-0329 et 07-0328 liZes ~ cette doubleZmission.

Les dettes financieres sOZlevant ~ 76,9 M!au 30 j uin 2009 sont principalement inhZrentes "~ I0Zmissio dOOBSAR en juillet 2004 et~ la
double Zmission d'OBSAAR effectuZe en septembre 2007 dont les caractZristiques sont dZtaillZes ci-desous :

(en M) Nominal RZmunZration fchZances

OBSAR 1- 1ler juillet 2004 57 Euribor 3 mois aozt-09

OBSAAR 2 - Actionnaires & managers 40 Euribor 3 mois + 20% en oct. 2010
Septembre 2007 0,015% 40% en oct. 2011 & en oct. 2012
OBSAAR 3 - OpZration de marchZ 12 Taux fixe 6% 100% en sept. 2014
Septembre 2007 Remboursement ~ 112% ~ ZchZance

Le montant nominal initial de 'OBSAR 1 de 11,3 M! a ZtZ rZduit * 5,7 M! suite au remboursement de 50% des obligations en juillet
2008. Le solde de 5,7 M! sera remboursZ en aoZzt 200 9. Les BSAR attachZs ~ chaque obligation sont des instruments financiers de
capitaux propres et ont donc ZtZ valorisZs " leur juste valeur pour 0,4 M!" l'origine et comptabilisZ s dans les capitaux propres.

Le montant nominal de 'OBSAAR 2 est de 40 M! Les BSAR attachZs ~ chaque obligation sont des instrume nts financiers de capitaux
propres et ont donc ZtZ valorisZs " leur juste valeur pour 0,8 M!" l'origine et comptabilisZs dans le s capitaux propres.

Le montant nominal initial de TOBSAAR 3 de 30 Mla ZtZ rZduit ~ 12 M!suite au rachat par GROUPE OPEN de 10,4 M!en novembre
2008 et de 7,5 M!en mai 2009 de son OBSAAR de marc hZ. Les BSAR attachZs " chaque obligation sont des instruments financiers de

capitaux propres et ont donc ZtZ valorisZs " leur juste valeur pour 0,3 M!" l'origine et comptabilisZ s dans les capitaux propres.

Pour chacune de ces Zmissions, les frais liZs ~ I'opZration ont ZtZ imputZs nets d'imp™t sur le montamominal de I'emprunt tout comme
limp™t diffZrZ passif liZ ~ I'opZration.

Les autres dettes financieres nOappellent pas de canmentaire spZcifique.

Est dZtaillZe dans le tableau ci-dessous la rZparttion des dettes financieres par type de taux :

(en M) 30-juin-09 Taux fixe Taux variable
Obligations 55,1 11,3 43,8
Emprunts aupres des Ztablissements de crZdit 2,5 0,9 1,6
Dettes liZes aux contrats de location-financement 09 0,9 -
DZcouverts bancaires 15,9 - 15,9
Autres passifs financiers 0,1 - 0,1
Instruments dZrivZs 2,4 - 2,4
Endettement financier brut 76,9 13,1 63,8

19



GROUPE OPEN S.A. - Rapport financier semestriel © 3 juin 2009

5. 9. Provisions non courantes

Mouvements Reprises Reprises
31-dZc-08 . non >PriS Dotations | 30-juin-09
de pZrimetre . utilisZes
utilisZes
(en M)
Provision pour indemnitZs de fin de carriere 3,1 - 0,1) - - 3,0
Provision pour risques prud’homaux 1,6 - - (0,5) 0,2 1,3
Provisions pour litiges commerciaux 0,1 - - - - 0,1
Provisions diverses 0,2 - - 0,1) - 0,1
Total provisions non courantes 5,0 - 0,1) (0,6) 0,2 4,5

5. 9.1. Provisions pour indemnitZs de fin de carrie  re

Le calcul des indemnitZs de fin de carriere tient compte dOune Zvolution des salaires identique ~ celt retenue en 2008, soit de 2,5% et
dbun taux dOactualisation financiere de 5,30% (taude rendement actuariel des entreprises de premisre catZgorie).

Depuis 2008, les engagements sont dZterminZs avec wne hypothese de dZpart ~ IQinitiative du salariZ dans 100% des cas versus une
hypothese de dZpart ~ IQinitiative de IOemployeuretenue sur les exercices prZcZdents. Ce changement dOhypothese est neutre, le
montant de IOindemnitZ de dZpart prZvu par la convation SYNTEC Ztant identique que le dZpart soit ~ |Qinitiative de IOemployeur ou du
salariZ (i.e. un cinquisme de mois de salaire par annZe dOanciennet?).

LOAccord National Interprofessionnel du 11 janvier2008, Ztendu par arretZ du 23 juillet 2008, nOa pasdOimpact sur IOengagement du
Groupe en matiere de retraite.

Le rapprochement entre la valeur de IOengagement ela provision pour engagements de retraite est dZtaillZ ci-dessous :

Provision pour indemnitZs de dZpart en retraite au 31 dZcembre 200 7 1,4
EntrZes de pZrimetre 1,3
CoZt des services rendus au cours de la pZriode 0,4
Cozt financier 0,1
Effet de toute rZduction ou liquidation 0,2)
Amortissement des pertes / gains actuariels 0,1

Variation des Zcarts actuariels -
Provision pour indemnitZs de dZpart en retraite au 31 dZcembre 200 8 3,1

EntrZes de pZrimetre -

CoZt des services rendus au cours de la pZriode 0,2
Cozt financier 0,1
Effet de toute rZduction ou liquidation 0,2)
Amortissement des pertes / gains actuariels -

Variation des Zcarts actuariels 0,2)
Provision pour indemnitZs de dZpart en retraite au 30 juin 2009 3,0

Sur le premier semestre 2009, les charges encourues par le Groupe au titre des rZgimes " cotisations d Zfinies sOZtablissent ~ 32,4 ML

5. 9.2. Passifs Zventuels

Les sociZtZs du Groupe font l'objet pZriodiquement de contr™les fiscaux et sociaux, tant en France quedans les pays o elles sont
implantZes. Les provisions nZcessaires sont constituZes pour les dettes d'imp™ts estimZes qui pourraiet Zventuellement en rZsulter.

5. 10. Autres dettes et passifs financiers courants

(en M) 30-juin-09 31-dZc-08
Dettes diverses 2,2 2,9
Engagement de rachat 11 1,8
Produits constatZs d'avance 4,4 5,0
Autres dettes et passifs financiers courants 7,7 9,7
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5. 11. Autres passifs financiers courants

Les autres passifs financiers courants ~ hauteur de 19,7 M!au 30 juin 2009 sont liZs aux crZances fin ancZes dans le cadre de contrats

d'affacturage et non Zligibles ~ la dZcomptabilisation.

6. Notes sur le compte de rZsultat

6. 1. Chiffre d'affaires

Le chiffre dOaffaires est prZsentZ en note 4 C Seetirs opZrationnels E de la prZsente annexe.

6. 2. Autres produits et charges opZrationnels cour  ants

Les charges externes sont principalement inhZrentes " la sous-traitance et achats de prestations, aux frais de location immobiliere et

aux frais de dZplacement.

6. 3. Autres produits et charges opZrationnels

(en M)

Frais de restructuration
Amortissement de la relation clientele TEAMLOG
Autres produits et charges

Total autres produits et charges opZrationnels

6. 4. Cozt de IOendettement financier net

(en M)

Cozt de I'endettement financier brut

Produits de trZsorerie et d'Zquivalents de trZsorefie
Cozt de I'endettement financier net

Cozt de IOendettement financier brut
(en M)

IntZrsts des emprunts obligataires
IntZrets sur autres emprunts
Commission de financement
Charges sur swap de taux

IntZrets divers

Cozt de I'endettement financier brut

Produits de trZsorerie et dOZquivalents de trZsorer ie
(en M)

Cession des OBSAAR

Autres produits de participation

Produits sur swap de taux

Produits de cession des valeurs mobilieres de place ment
Autres produits de trZsorerie

Produits de trZsorerie et d'Zquivalents de trZsorerie

6. 5. Autres produits et charges financiers

(en M)

Pertes de change nettes des gains de change
Produits et charges financiers divers

Autres produits et charges financiers

6. 6. Imp™ts sur les rZsultats

30-juin-09

30-juin-08
(1,9) 0,3)
0,2) 0,2)
0.2) 0.1)
(2,3) (0,6)
30-juin-09 30-juin-08
(3,6) 3.2)
2,7 2,2
0,9) (1,0)
30-juin-09 30-juin-08
(€] (2.8)
0.1 -
0,4) 0,4)
12 -
0.2) -
(3,6) (3,2)
30-juin-09 30-juin-08
2,5 -
- 0,2
- 0,8
0,1 1,1
0,1 0,1
2,7 2,2
30-juin-09 30-juin-08
0,1) 0,2
0,1) (0,4)
0.2) 0.2)

La sociZtZ mere du Groupe, GROUPE OPEN S.A., dont le siege social est ~ PARIS, applique la loi fiscale franeaise qui prZvoit un taux
dOimp™t sur les sociZtZs de 33,33% au 30 juin 2008es actifs et passifs dOimp™ts diffZrZs pour lesiétZs sont calculZs en utilisant les
taux anticipZs pour 2008 et 2009. Les entitZs Ztrargeres appliquent le taux dOimposition en vigueur das leur pays dOZtablissement.
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(en M) 30-juin-09 30-juin-08

Imp™t exigible 1,9) (1,0)
Imp™t diffZrZ 2,7 0,1
Total imp™t 0,8 0,9)

Le tableau ci-apres prZsente un rapprochement entre la charge dOimp™ts thZorique en appliquant le tawd®imp™t en vigueur en France
au 30 juin 2009 et la charge dOimp™t comptabilisZe.

(en M) 30-juin-09 30-juin-08
RZsultat avant imp™ts,intZrets minoritaires, sociZZs mise en Zquivalence et activitZs (2,5) 2,7
cZdZes

Taux thZorique d'imp™ts sur les sociZtZ 33,33% 33,33%
Imp™t thZorique 0,8 0,9)
Effet des diffZrentiels de taux d'imposition, modifications de IZgislation fiscale - -
Divers - -
RZintZgrations / dZductions permanentes - -
Economie (charge) d'imp™ts constatZe 0,8 (0,9)

IntZgration fiscale
La sociZtZ GROUPE OPEN a optZ avec effet au I janvier 2009, pour le rZgime dOintZgration fiscalevec les sociZtZs SYLIS, SYLIS

France, LX Solutions, S.D.I.E, TEAMLOG, TEAMLOG DIA, TEAMLOG CONSULTING et SCI 2M Immobilier, dZtenues " plus de 95%
suite aux acquisitions successives rZalisZes sur 2008. La sociZtZ GROUPE OPEN est donc seule redevable de IOimp™t dOensemble.

Imp™ts diffZrZs et dZficits fiscaux reportables

Les imp™ts diffZrZs refletent les diffZrences dOZuimtion temporaires de certains ZIZments dOactifs iede passifs entre leurs valeurs
comptables et les assiettes fiscales correspondantes.

Le montant des dZficits reportables activZs rZsulte de I0estimation par la direction des actifs dOims™iffZrZs qui seront effectivement
utilisZs. Pour les exercices futurs, en fonction des rZsultats financiers du Groupe, |Qestimation fait du montant des actifs dOimp™ts
diffZrZs jugZs rZalisables pourra Zvoluer et par cmsZquent le niveau des dZficits reportables activZpourra augmenter ou diminuer.

31-dZc-08 Mvt pZrimetre variation 30-juin-09

(en M) Base 1.D. Base 1.D. Base I.D. Base 1.D.

Charges non dZductibles 8,3 2,8 - (0,8) (0,3) 7,5 2,5
Reports dZficitaires 08 0.3 ) 2.3 0.8 31 1,0
Retraitements de consolidation 15 0.5 B (0,4) 0,2) 11 0.3
Imp™ts diffZrZs actif sociaux 12 04 ) ) ) 09 03
Total Imp™ts diffZrZs actif 11,8 3,9 - - 1,1 0,3 12,6 4,1
Relation client 3,1 1,0 - 0,2) 0,1) 2,9 1,0
Retraitements de consolidation 10,8 3.6 B (7,0) 2.3) 3.8 1.3
Total Imp™ts diffZrZs passif 13,9 4,6 - - (7,2 (2,4) 6,7 2,2

6. 7. RZsultat net des activitZs cZdZes, abandonnZe s ou en cours de cession

Les activitZs abandonnZes du Groupe correspondent aux cessions dOactivitZs et aux liquidations en cow ou rZalisZes suite au
dZsengagement du Groupe de certaines de ses activitZs.

ConformZment ~ IFRS 5 C Actifs non courants destinZs " «tre cZdZs et abandon dOactivitZs E, le C rZstht net des activitZs arrstZes ou
en cours de cession E prZsentZ au 30 juin 2008 corespond au rZsultat de cession de la sociZtZ LOGIX.

6. 8. RZsultats par action

Le rZsultat de base par action est calculZ en divisant le rZsultat net de IOexercice attribuable aux etionnaires ordinaires de |QentitZ mere
par le nombre moyen pondZrZ dOactions ordinaires emirculation au cours de IOexercice.

Le rZsultat diluZ par action est calculZ en divisart le rZsultat net de IOexercice attribuable aux pdeurs de capitaux ordinaires de IQentitZ
mere par le nombre moyen pondZrZ dDactions ordinaies en circulation au cours de IOexercice plus le nmbre moyen pondZrZ dOactions
ordinaires qui auraient ZtZ Zmises suite "~ la conversion de toutes les actions ordinaires potentielles dilutives en actions ordinaires.

22



GROUPE OPEN S.A. - Rapport financier semestriel © 3 juin 2009

Sont prZsentZes, ci-dessous, les informations sur les rZsultats et les actions ayant servi au calcul des rZsultats de base et diluZ par

action pour IOensemble des activitZs :

(en M)

RZsultat net attribuable aux porteurs de capitaux propres ordinaires de I'entitZ mere
RZsultat net des activitZs poursuivies attribuable aux porteurs

de capitaux propres ordinaires de I'entitZ mere

Nombre d'actions constituant le capital ~ la date de cl™ture
Actions propres

Effet dilutif des intruments financiers dans la monnaie
OBSAR 1 - Juillet 2004

OBSAAR 2 - Actionnaires & Managers Septembre 2007
OBSAAR 3 - OpZration de marchZ Septembre 2007
Options de souscription d'actions

Dilution potentielle totale pour le rZsultat diluZ par action

RZsultat net part du groupe par action - avant dilution (en Euros)
RZsultat net des activitZs poursuivies part du groupe par action - avant dilution (en Euros)

RZsultat net part du groupe par action - apres dilution (en Euros)
RZsultat net des activitZs poursuivies part du groupe par action - apres dilution (en Euros)

Dilution potentielle totale (instruments financiers dans et hors de la monnaie)
(en M)
RZsultat net attribuable aux porteurs de capitaux p  ropres ordinaires de I'entitZ mere

RZsultat net des activitZs poursuivies attribuable aux porteurs
de capitaux propres ordinaires de I'entitZ mere

Nombre d'actions constituant le capital ~ la date d e cl™ture
Actions propres

Effet dilutif des intruments financiers

OBSAR 1 - Juillet 2004

OBSAAR 2 - Actionnaires & Managers Septembre 2007
OBSAAR 3 - OpZration de marchZ Septembre 2007
Options de souscription d'actions

Dilution potentielle totale pour le rZsultat diluZ  par action

RZsultat net part du groupe par action - apres dilution (en Euros)
RZsultat net des activitZs poursuivies part du groupe par action - apres dilution (en Euros)

30-juin-09
1,7
(,7)

9843173
(161 000)

9682173

(0,18)
(0,18)

(0,18)
(0,18)

30-juin-09
.7
(x,7)

9843 173
(161 000)

1164 826
2319478
1200 000
146 650
14 513 127

(0,12)
(0,12)

30-juin-08
93,0
18

10 917 617
(829 596)

10 088 021

9,22
0,18

9,22
0,18

30-juin-08
93,0
1,8

10 917 617
(829 596)

1164 826
2319478
1200 000
146 650
14 918 975

6,23
0,12
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7. Informations complZmentaires
7. 1. Engagements hors bilan
Description Par BZnZficiaire Montant (en M)

30-juin-09  31-dZc.-08
Engagements donnZs

Caution sur le bail de location des locaux sis Boulevard PZreire Paris Banque OBC pour Bailleur 0,5 0,5
17sme (1) Groupe OPEN

Nantissement de I'ensemble des titres TEAMLOG Groupe OPEN Pool bancaire 2) )
Garantie ~ premisre demande TEAMLOG Caja de Ahorros y 0,5 0,5

Pensionnes de Barcelona

Caution en cas de dZfaut de paiement des loyers des vZhicules de TEAMLOG ARVAL Ns Ns
TEAMLOG lberica

Caution de contre garantie sur marchZs et founisseurs SYLIS Belgique Administrations publiques et 1,6 1,6
fournisseurs

Caution de contre garantie sur marchZs et founisseurs SYLIS Luxembourg Administrations publiques et Ns Ns
fournisseurs

Lettre de confort dans le cadre d'une ligne de crZdit SYLIS France SYLIS CrZdit Agricole Nord 0,5 0,5
Lettre de confort dans le cadre d'une ligne de crZdit SYLIS Belgique SYLIS CNC / ING / Fortis 15 15
Lettre de confort dans le cadre d'une ligne de crZdit SYLIS Nederland SYLIS ABN AMRO Nederland 0,3 0,5
Nantissement des titres de Profinity - Storage BV Profinity BV KBC France 0,5 0,6
Nantissement des titres de SYLIS France SYLIS KBC France 0,5 0,6

Engagements reus

RZserve de propriZtZ 2M Informatique ~ TEAMLOG 3 3
Solutions 3) 3)
Nantissement des actions SYLIS souscrites par le personnel dans le cadre SalariZs SYLIS SYLIS Ns Ns

de I'Zmission d'octobre 2000

(1)!La sociZtZ GROUPE OPEN a signZ un bail de locationde locaux sis Boulevard Pereire ~ Paris 17 ™, au loyer annuel de 1,5 M} pour une

durZe ferme de 9ans, avec une franchise de loyer de 12 mois.

(2) Soit 31,4 millions de titres TEAMLOG au 30 juin 2009 ;

(3) A effet du 1er janvier 2007, TEAMLOG S.A. a cZdZ sa branche d'activitZ Mid Market dans l'ouest dela France qui comprenait une trentaine
de collaborateurs. ConformZment " l'article 12 du contrat de cession, TEAMLOG conserve la propriZtZ de la branche cZdZe pour 0,5 M! ainsi

que des marchandises en stock cZdZes pour 0,1 M! ho rs taxes jusqu'au paiement effectif de l'intZgralitZ du prix en principal et accessoires.

7. 2. Informations relatives aux parties liZes
7. 2.1. Transactions conclues au sein du Groupe

Dans le cadre de la prestation dOassistance et de srvices entre GROUPE OPEN et ses filiales, GROUPE OPEN facture " ses filiales
un montant basZ sur le budget annuel de IOensemblales coZts de ses directions fonctionnelles. Au titre du premier semestre 2009, les
montants facturZs au titre de cette convention sOZblissent ~ 0,5 ML

Dans le tableau suivant, sont prZsentZes les transactions conclues entre GROUPE OPEN et ses filiales :
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(en M)

CrZances sur les parties liZes

Dettes envers les parties liZes

Ventes aux parties liZes

Achats aupres des parties liZes

Dividendes et autres produits de participation

Autres produits financiers

Charges financieres

* Hors transactions avec la sociZtZ LOGIX cZdZe enjuin 2008

30-juin-09

1

Les ventes et les achats avec les parties liZes sont rZalisZs au prix du marchZ.

7. 2.2. RZmunZrations des membres des organes dOadm inistration et de direction

1,0
0,5
1,7
0,1
0,2

31-dZc-08

*

9,4
0,8
2,9
0,1
0,7

7. 2.2.1. RZmunZration des mandataires sociaux : Drecteur GZnZral et Directeurs GZnZraux DZIZguZs

Les rZmunZrations versZes aux mandataires sociaux mt ZtZ approuvZes par le Conseil dOAdministration @d GROUPE OPEN. La part
variable de la rZmunZration des mandataires sociaux est dZterminZe annuellement par le Conseil d'Administration en fonction des

performances du Groupe.
Le montant des rZmunZrations est prZsentZ brut avart imp™t.

RZmunZrations et avantages sociaux versZs sur le p __remier semestre 2009

Le tableau ci-dessous prZsente la rZmunZration et bs avantages sociaux versZs aux mandataires sociaux par GROUPE OPEN et ses

filiales durant le premier semestre 2009 :

RZmunZrations
Jetons de
prZsence (1)

Fixe Variable 2008 Exceptionnelle
versZ en 2009
(en)
FrzdZric SEBAG 102 635 4900
Guy MAMOU-MANI 104 250 -
Laurent SADOUN - -
ValZrie BENVENUTO (2) 75 000 7 500

Dominique MALIGE (3) - .

24 000
12 000
12 000
12 000

Avantages
en nature

6 000
2453

Total

113535
130 703
12 000
94 500
12 000

RZgime de | Engagement

retraite post-mandat
supplZmentaire -
Article 83

6 452 NZant
NZant NZant
NZant NZant
NZant NZant
NZant NZant

(1) Jetons de prZsence 2008 versZs sur le premier semestre 2009 au titre des mandats exercZs dans la sociZtZ TEAMLOG
(2) ValZrie BENVENUTO, Directrice Financisre de GROUPE OPEN, a ZtZ nommZe administrateur de GROUPE OPEN par IOAssemblZe GZnZrale

du 12 septembre 2008.

(3) Dominique MALIGE a ZtZ nommZ administrateur de GROUPE OPEN par IOAssemblZe GZnZrale du 12 septemigr2008.

RZmunZrations et avantages sociaux versZs sur le pr___emier semestre 2008

Le tableau ci-dessous prZsente la rZmunZration et bs avantages sociaux versZs aux mandataires sociaux par GROUPE OPEN et ses

filiales durant le premier semestre 2008 :

RZmunZrations
Jetons de
prZsence (2)

Fixe Variable 2007 Exceptionnelle
versZ en 2008 )
(en)
FrzdZric SEBAG 102 635 42 470 150 000
Guy MAMOU-MANI 104 250 - 190 000
Laurent SADOUN 86 875 - 40 000

24 000
12 000

Avantages
en nature

2 460
1932

(1) Prime exceptionnelle versZe aux mandataires sociaux dans le cadre de la cession de LOGIX

(2) Jetons de prZsence 2007 versZs sur le premier semestre 2008

7. 2.2.2. Plans dOoptions de souscription dOactions

Options de souscription dOactions consenties aux madataires sociaux sur le premier semestre 2009

Aucune option de souscription dOaction nOa ZtZ camstie sur le premier semestre 2009.

Synthese des options de souscription dOactions congnties aux mandataires sociaux

Total

295 105
320 710
140 807

RZgime de | Engagement

retraite post-mandat
supplZmentaire -
Article 83
6951 NZant
NZant NZant
NZant NZant

Guy MAMOU-MANI et ValZrie BENVENUTO ont respectivement bZnZficiZ de IQattribution de 10 000 et 50 00®ptions de souscription

dOactions dans le cadre du plan du 4 janvier 2006.

Aucune option nOa ZtZ exercZe par les mandatairesaciaux au cours du premier semestre 2009.

25
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7. 3. Risques juridiques
7. 3.1. Conflit entre TEAMLOG et les actionnaires m  inoritaires de TEAMLOG UK

Un conflit est nZ en mars 2008 avec les actionnaires minoritaires de TEAMLOG UK qui ont tentZ de s'approprier le contr™le de cette
derniere en s'attribuant des actions non Zmises. La sociZtZ estime qu'elle a ZtZ victime d'un comportanent dZloyal (unfair) de la part de
ces minoritaires au regard de la loi anglaise. TEAMLOG entend prZserver ses droits et ses intZrsts et a engagZ une action en justice
visant tant ~ faire annuler les actes litigieux qu' ~ faire constater le caractere frauduleux de ces ag issements. Une plainte a ZtZ dZposZe
devant la juridiction londonienne et la premiere au dience sOest tenue le 20 octobre 2008.
Le Tribunal a:

¥  considZrZ que les termes de la demande de TEAMLOG SA Ztaient clairs et ne demandaient pas de prZcision supplZmentaire
" ce stade ;
imparti aux actionnaires minoritaires un dZlai de 28 jours pour conclure (17 novembre 2008) ;
imparti ~ TEAMLOG SA un dZlai de 21 jours pour rZpliquer (8 dZcembre 2008) ;
donnZ aux parties un dZlai expirant le 13 janvier 2009 pour communiquer toutes les pisces ;
imparti un dZlai supplZmentaire (16 fZvrier 2009) pour communiquer les Owitness statementsO.

K K K K

Une nouvelle audience de procZdure est prZvue. Aucwne date nOa encore ZtZ arretZe depuis le 23 fZvrieR009.
7. 3.2. Action en rZfZrZ sur IQaccord RTT

Un diffZrend rZcent oppose la Direction et les partenaires sociaux ~ propos de l'accord RTT de TEAMLOG et de son interprZtation dans
le cadre de l'accord de branche. Les syndicats ont assignZ en rZfZrZ la Direction de TEAMLOG devant le Tribunal de Grande Instance
de Paris pour faire valoir leur interprZtation de cet accord. Suite ~ IQaudience tenue le 10 avril 20®, le Tribunal de Grande Instance de
Paris a, en date du 17 avril 2008, dZboutZ les syndcats de leur demande, estimant quOil nOy avait pdieu ~ rZfZrZ. En date du 16 juillet
2008, TEAMLOG a resu IQassignation au fond dZposZ pr les syndicats aupres du Tribunal de Grande Instance de Paris. Le diffZrend
nOayant pas ZvoluZ au 30 juin 2009, aucune provisio nOa ZtZ comptabilisZe.

8. Objectifs et politique de gestion des risques f  inanciers

Les principaux passifs financiers du Groupe sont constituZs dOOobligations, dOemprunts et de dZcousdrancaires, de dettes de crZdit-

bail et de dettes fournisseurs. LOobjectif principhde ces passifs financiers est de financer les activitZs opZrationnelles du Groupe. Le
Groupe dZtient des actifs financiers tels que des crZances clients, de la trZsorerie et des dZp™ts ~ ourt terme qui sont gZnZrZs
directement par ses activitZs.

Il contracte Zgalement des instruments dZrivZs, pricipalement des swaps de taux dOintZrst. Ces instrments ont pour objectif la gestion

des risques de taux dOintZret liZs au financement d Groupe. La politique du Groupe est de ne pas souscrire dOinstruments dZrivZs ~ des
fins de spZculation.

La responsabilitZ du recensement, de IO0Zvaluation tede la couverture des risques financiers appartient aux comitZs de trZsorerie mis en

place au niveau de chacune des filiales.

8. 1. Instruments financiers

Instruments financiers inscrits au bilan

30-juin-09 Ventilation par catZgorie d'instruments

(en M) Juste valeur | Juste valeur par Actifs Prets et Dettes au Instruments

au bilan rZsultat disponibles ~  crZances  coZt amorti dZrivZs

la vente

Autres actifs financiers non courants 3,2 32 - - - -
CrZances clients 65,0 - - 65,0 - -
Autres actifs courants 36,2 - - 36,2 - -
Equivalents de trZsorerie 45,7 45,7 - - - -
TrZsorerie 24,6 24,6 - - - -
Actifs 174,7 73,5 - 101,2 - -
Obligations, part " long terme 25,5 - - - 25,5 -
Passifs financiers non courants 4,7 - - - 2,3 2,4
Obligations, part ~ court terme 29,6 - - - 29,6 -
Passifs financiers courants 171 - - - 17,1 -
Fournisseurs et comptes rattachZs 18,1 - - 18,1 - -
Autres dettes et passifs financiers courants 92,9 - - 92,9 - -
Passifs 187,9 - - 111,0 74,5 2,4
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31/12/2008 Ventilation par catZgorie d'instruments

RetraitZ *
(en M) Juste valeur au ' Juste valeur Actifs Prets et Dettes au cozt Instruments

bilan par rZsultat disponibles “la  crZances amorti dZrivZs
vente

Autres actifs financiers non courants 1,4 1,4 - - - -
CrZances clients 71,6 - - 71,6 - -
Autres actifs courants 40,3 - - 40,3 - -
Equivalents de trZsorerie 60,9 60,9 - - - -
TrZsorerie 20,3 20,3 - - - -
Actifs 194,5 82,6 - 111,9 - -
Obligations, part ~ long terme 32,4 - - - 32,4 -
Passifs financiers non courants 4,2 - - - 2,7 15
Obligations, part ~ court terme 29,6 - - - 29,6 -
Passifs financiers courants 10,6 - - - 10,6 -
Fournisseurs et comptes rattachZs 21,9 - - 21,9 - -
Autres dettes et passifs financiers courants 102,4 - - 102,4 - -
Passifs 201,1 - - 124,3 75,3 15

* Ajustement de |OZcart dOacquisition provisoire gZr7 lors de |Qacquisition de la sociZtZ SYLIS en 2B (cf. note 5.1 C Ecart
dbacquisition E)

Les instruments de couverture de taux d'intZrsts en vigueur au 30 juin 2009 sont dZcrits en note 8. 2.
MaturitZ

Le tableau ci-dessous prZsente les flux de trZsoreiie contractuels non actualisZs de IOendettement cosolidZ.
Les flux futurs de trZsorerie relatifs aux obligations ont ZtZ ZvaluZs sur la base des taux dOintZrstle marchZ ~ la cl™ture de IOexercice.

(en M) fchZance Valeur au Flux de <lan 1" 5ans >5ans
contractuelle bilan trZsorerie
30/06/2009 contractuels
Obligations 2010 " 2014 25,5 31,0 - 23,6 7.4
Emprunts aupres des Ztablissements de crZdit 2010 " 2014 1,7 1,7 - 15 0,2
Dettes liZes aux contrats de location-financement 2010 " 2014 0,6 0,6 - 0,6 -
Instruments dZrivZs 2011~ 2012 2,4 N/A - - -
Passifs financiers non courants 30,2 33,3 - 25,7 7,6
Obligations 2 009 29,6 30,4 30,4 - -
Emprunts aupres des Ztablissements de crZdit 2 009 0,8 0,8 0,8 - -
Dettes bancaires ou assimilZes 2 009 15,9 15,9 15,9 - -
Dettes liZes aux contrats de location-financement 2009 0,3 0,3 0,3 - -
Autres passifs financiers 2009 0,1 0,1 0,1 - -
Passifs financiers courants 46,7 47,5 47,5 - -

8. 2. Risque de taux dOintZrst sur les flux de trZs orerie

LOexposition du Groupe au risque de variation desaux dOintZret de marchZ est liZe ~ IOendettementrfancier du Groupe, " taux variable.
La gestion des taux fait partie intZgrante de la gestion de la dette. Dans cet objectif, le Groupe met en place des instruments de
couverture. Les contrats de Swap sont les principaux instruments utilisZs.

Les instruments de couverture qui sont affectZs spZcifiquement aux instruments de dettes ont au maximum les memes montants
nominaux ainsi que les memes dates d®ZchZance que®ZIZment couvert.

GROUPE OPEN a mis en luvre plusieurs instruments de couverture de taux dOintZrets dZtaillZs dans le thleau infra:
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Nature Date d'Zmission / fchZance En cours A verser A recevoir En cours 31 En cours 30
de restructuration initial en M! dZc. 2008 juin 2009
TUNNEL 4-oct.-05 5-janv.-09 3,6 2% "~ 2,9%  Euribor 6 mois 0,2 TerminZ
SWAP 4-oct.-05 5-janv.-09 3,6 2,40% Euribor 6 mois 0,2 TerminZ
SWAP 2-juil.-07 1-juil.-11 5 4,58% Euribor 3 mois 5 5
SWAP 28-a07t-08 29-a07t-11 5 4,13% Euribor 3 mois 5 5
SWAP 12-nov.-07 19-oct.-12 10 4,28% Euribor 3 mois 10 10
SWAP 12-nov.-07 19-oct.-12 10 4,29% Euribor 3 mois 10 10
SWAP 12-nov.-07 19-oct.-12 8 3,69% Euribor 3 mois 8 8
COLLAR participatif 12-nov.-07 19-oct.-12 12 Q) Euribor 3 mois 12 12
la baisse

(1) Groupe OPEN verse:

- Si Euribor 3 mois < 3,5%, 4,28 % (taux fixe)

- Si 3,5% < Euribor 3 mois < 4,55%, Euribor 3 mois
- Si Euribor 3 mois > 4,55%, 4,55%

Le Groupe nOest pas exposZ au risque de taux au-déldes engagements rZsultant des financements figurant au passif du bilan.

8. 3. Risque de crZdit

Le Groupe n'entretient de relations commerciales qu'avec des tiers dont la santZ financiere est avZrZe. La politique du Groupe est de
vZrifier la santZ financisre de tous les clients qui souhaitent obtenir des conditions de paiement particulires. De plus, les soldes clients
font I'objet d'un suivi permanent et par consZquent, I'exposition du Groupe aux crZances irrZcouvrables n'est pas significative.
LOexposition maximale est Zgale " la valeur comptale, telle que prZsentZe dans la note 5. 5.1. Le Groupe ne prZsente pas de
concentrations importantes de risque de crZdit.

Concernant le risque de crZdit relatif aux autres actifs financiers du Groupe, c'est-"-dire notamment la trZsorerie et les Zquivalents de
trZsorerie, les actifs financiers disponibles " la vente et les prets, I'exposition du Groupe est liZe aux dZfaillances Zventuelles des tiers
concernZs, avec une exposition maximale Zgale " la valeur comptable de ces instruments.

8. 4. Risque de liquiditZ

Position au 30 juin 2009

(en M) A moins d'un an Deun”cingans A plus de cing ans Total

Passif financiers 46,7 24,5 5,7 76,9
Actifs financiers (70,3) - - (70,3)
Position nette d'endettement (23,6) 24,5 5,7 6,6

Position au 31 dZcembre 2008

(en M) A moins d'un an De un ~ cing ans A plus de cing ans Tot al
Passif financiers 40,2 26,0 10,6 76,8
Actifs financiers (81,2) - - (81,2)
Position nette d'endettement (41,0) 26,0 10,6 (4,4)
Covenants

Les dettes financisres font IQobjet de covenants aplicables au 31 dZcembre de chaque annZe. Sur la base des conventions existantes,
les ratios financiers seront calculZs ~ partir des comptes consolidZs annuels au 31 dZcembre 2009.

Clauses de dZfaut et dOexigibilitZ anticipZe sur le s emprunts obligataires
Se rZfZrer aux notes dOopZration suivantes dZposZeauprss de IOAutoritZ des MarchZs Financiers (AMF)
¥  OBSAR Juillet 2004 : note dOopZration dZposZe le2juillet 2004 et portant le visa AMF 04 - 693 ;
¥  OBSAAR Septembre 2007 - Actionnaires et managers et OpZration de marchZ : notes dOopZration dZposZete 25 septembre
2007 et portant les visa AMF 07 - 328 et 07 - 329.

8. 5. Risque de taux de change

Les opZrations des filiales Ztrangeres sont effectuZes en monnaie locale. Les opZrations effectuZes has Union europZenne
reprZsentent moins de 1% du chiffre d'affaires consolidZ global. Les actifs et les passifs des filiales hors de la zone euro devant donner
lieu " un paiement ou " une recette futurs ne sont pas significatifs.
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8. 6. Risque sur actions

Le prix du marchZ des actions de sociZtZs informatijues sont particulisrement volatiles et peuvent str e sujets " des variations sans
mesures avec les performances financieres de la sociZtZ.

Au 30 juin 2009, GROUPE OPEN dZtient 161 000 actions propres hors contrat de liquiditZ reprZsentant 1,6% du capital de la sociZtZ
pour un cozt dOachat de 0,9 Mt

8. 7. Information sur le capital et sa gestion

L'objectif principal du Groupe en terme de gestion de son capital est de s'assurer du maintien d'une bonne notation du risque de crZdit
propre et des ratios sur capital sains, de manisre " faciliter son activitZ, maximiser la valeur pour les actionnaires et permettre de
rZaliser des opZrations de croissance externe. Le Groupe gere la structure de son capital et procede ~ des ajustements en regard de
I'Zvolution des conditions Zconomiques. C'est dans ce cadre que pour financer son activitZ le Groupe gere son capital en utilisant un
ratio, Zgal ~ I'endettement net divisZ par les capitaux propres. Le Groupe inclut dans I'endettement net les dettes financieres (en
excluant le factoring), la trZsorerie et les Zquivaents de trZsorerie, hors activitZs abandonnZes.

La trZsorerie et les capitaux propres incluent les instruments financiers qui sont tres fortement dans la monnaie.

(en M!- donnZes consolidZes) 30-juin-09 31-dZc-08
A TrZsorerie 24,6 20,3
B. Instruments Zquivalents 45,7 60,9
C. Titres de placements - -

D. LiquiditZs (A+B+C) 70,3 81,2
E. CrZances financieres ~ court terme - -

F. Dettes bancaires ~ court terme - -

G. Part ” moins d'un an des dettes " moyen etlong t erme (30,7) (31,3)
H. Autres dettes financieres ~ court terme (16,0) (8,9)
. Dettes financieres ~ court terme (F+G+H) (46,7) (40,2)
J. Endettement financier net ~ court terme (I-E-D) 23,6 41,0
K. Emprunts bancaires ~ plus d'un an a,7 (2,1)
L. Obligations Zmises (25,5) (32,4)
M. Autres emprunts ~ plus d'un an (3,0 (2,1)
N. Endettement financier net ~ moyen et long terme (K+L+M) (30,2) (36,6)
0. Endettement financier net (J+N) (6,6) 4,4
Capitaux propres consolidZs 110,9 116,7
Ratio d'endettement net sur fonds propres propres 5,95% N/A

9. Evenements postZrieurs
9. 1. Remboursement par GROUPE OPEN du solde de IDO BSAR 1 de juillet 2004

Le montant nominal initial de 'OBSAR 1 de 11,3 Ml rZduit ~ 5,7 M!suite au remboursement de 50% des obligations en juillet 2008, a
7t7 soldZ en aozt 2009, conformZment " la note dOofration dZposZe le 24 juillet 2004 et portant le vsa AMF 04 D 693.

A la connaissance de la sociZtZ aucun autre ZvZnement significatif nOest intervenu depuis le 30 juin @09 susceptible dOavoir ou ayant
eu dans un passZ rZcent une incidence significative sur la situation financiere, le rZsultat, IOactiiZ et le patrimoine de la sociZtZ et du
Groupe.
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I. Rapport semestriel dOactivitZ

1. ActivitZ du premier semestre

Dans un marchZ dZgradZ par la crise que subit le secteur informatique, GROUPE OPEN a rZalisZ au premier semestre 2009 un chiffre
dbaffaires de 153,6 M| en hausse de 61,3 % par rapport au premier semestre 2008. La croissance organique pour le semestre est en
baisse de 2,9 %.

Le Taux dOActivitZ CongZs Exclus (TACE) sOZlsve "83% pour |Oensemble du groupe, en baisse de 3 poits par rapport ~ la meme
pZriode en 2008. Le Tarif Journalier Moyen (TJM) au 30 juin 2009 est stable ~ 381 |

La dZgradation du taux dOactivitZ a un impact sigficatif sur les rZsultats de I0entreprise. Le RZstat OpZrationnel Courant du ler
semestre 2009 est donc en nette baisse par rapport au ler semestre 2008 malgrZ la croissance externe.

GROUPE OPEN sQest particulisrement attachZ durant ette pZriode ~ poursuivre le processus de simplification de ses structures. La
sociZtZ travaille ~ IQoptimisation de ses systemesdQinformation (gestion, ressources humainesk) et ~ IQintZgration opZrationnelle des
nouvelles Zquipes.

Par ailleurs, sa taille critique et IQindustrialistion de ses offres devenant effectives, GROUPE OPEN bZnZficie dOune nouvelle visibilitZ
sur son marchZ.

Enfin, la situation financisre saine de GROUPE OPEN lui a permis de racheter une nouvelle partie de sa dette (7.5 M!dans le cadre de
son OBSAAR de marchZ, les obligations ayant ZtZ actetZes ~ 65% de leur valeur nominale) et de procZder ~ un nouveau plan de
rachat dOactions apres annulation des titres du préZdent.

2. EvZnements marquants du 1 " semestre 2009

2.1. Rachat par GROUPE OPEN de 7,5 M!dans le cadre  de son OBSAAR de marchZ

En mai 2009, GROUPE OPEN a rachetZ 15 010 Obligations Zmises dans le cadre de IDOBSAAR de marchZ (donles caractZristiques

sont dZcrites dans la note d'opZration ayant reeu le visa de I'AMF nj07-329 en date du 25 septembre 2 007) pour un montant de 7,5

ML ~ 65% de leur valeur nominale. Ce rachat gZnere  une contribution positive de 2,5 M! (avant imp™t) au rZsultat consolidZ 2009 de

GROUPE OPEN.

Cette opZration fait suite ~ un premier rachat de 20 943 Obligations pour 10,4 Mlintervenu en novembr e 2008 (cf. section XVI.1 B note

3.1.4 du Document de RZfZrence 2008). Il reste dorc " ce jour 24 047 Obligations en circulation dans le cadre de IDOBSAAR de
marchZ, soit un montant de 12 ML

Cette opZration s'inscrit dans le programme d'utilisation optimisZe de la trZsorerie de GROUPE OPEN.
2.2 Fusion OPEN IT/ TEAMLOG

La sociZtZ OPEN IT a ZtZ dissoute le 30 janvier 20® suite ~ son absorption par la sociZtZ TEAMLOG, dont le siege social se trouve *

PARIS 75017 B 97 " 103 Boulevard Pereire Binscrite au Registre du Commerce et des SociZtZs de Paris sous le numZro B 381
031 285. Cette opZration, rZtroactive au 1¥ janvier 2009, a entra’nZ le transfert universel du patrimoine de la sociZtZ OPEN IT " la
sociZtZ TEAMLOG.

2.3 Annulation des actions auto dZtenues

Le 16 mars 2009, et conformZment " la dZIZgation reeue par IOAssemblZe GZnZrale Extraordinaire du 12 sptembre 2008, le Conseil
dOAdministration de GROUPE OPEN a dZcidZ IQannutati de ses 1 074 444 actions auto dZtenues. Suite ~ cette annulation, le capital
social de la sociZtZ sOZlsve ~ 1 640 529 | composZ de 9 843 173 actions.

3. EvZnements postZrieurs au 30 juin 2009

3.1 Remboursement par GROUPE OPEN du solde de IOOBS AR 1 de juillet 2004
Le montant nominal initial de 'OBSAR 1 de 11,3 Ml rZduit * 5,7 M! suite au remboursement de 50% des obligations en juillet 2008, a
7t7 soldZ en aozt 2009, conformZment " la note dOofration dZposZe le 24 juillet 2004 et portant le vsa AMF 04 D 693.

A la connaissance de la sociZtZ aucun autre ZvZnemaent significatif nOest intervenu depuis le 30 juin Q09 susceptible dOavoir ou ayant
eu dans un passZ rZcent une incidence significative sur la situation financiere, le rZsultat, IOactiiZ et le patrimoine de la sociZtZ et du
Groupe.
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4. Comptes consolidZs condensZs au 30 juin 2009

4. 1. Principales regles et mZthodes comptables et  mZthodes dOZvaluation

Les comptes semestriels consolidZs condensZs au 30 juin 2009 sont Ztablis et prZsentZs de maniere rZsumZe conformZment " la
norme IAS 34 C Information financisre intermZdiaire E. Ainsi, les notes prZsentZes portent sur les ZlZnents significatifs du semestre et
doivent «tre lues en liaison avec les Ztats financiers consolidZs au 31 dZcembre 2008.

Les principes comptables retenus pour la prZparation des comptes consolidZs sont conformes aux normes et interprZtations IFRS telles
qu'adoptZes par I'Union EuropZenne au 30 juin 2009. LOensemble des textes adoptZs par IOUnion europZem est disponible sur le site
Internet de la Commission europZenne "~ |Oadresse sivante :
http://ec.europa.eul/internal_market/accounting/ias_fr.htm#adopted-commission.

Ces principes comptables retenus sont cohZrents avec ceux utilisZs dans la prZparation des comptes corsolidZs annuels pour
I'exercice clos le 31 dZcembre 2008 (cf. section XVI.1 - note 2 du Document de RZfZrence 2008), ~ I'exception de l'adoption des
nouvelles normes et interprZtations suivantes :

¥  Amendement dOIAS 1 B PrZsentation des Ztats finaiers (rZvisZe). Cette norme introduit la notion de rZsultat global total qui
prZsente les variations des capitaux propres de la pZriode, autres que celles rZsultant de transactions avec les propriZtaires
agissant en cette qualitZ. Le Groupe a optZ pour ure prZsentation du rZsultat global en deux Ztats (canpte de rZsultat
consolidZ et Ztat du rZsultat global consolidZ) eta dZcidZ de nommer les Ztats en utilisant la termirologie prZsentZe dans la
norme.

¥  IFRS 8 D Secteurs opZrationnels. IFRS 8 remplacela norme 1AS14 - Information sectorielle : IOappliation dOIFRS 8 constitue
un changement de mZthode comptable. Cette norme requiert de fournir une information sectorielle fondZe sur les donnZes
internes de gestion utilisZes par la direction pour mesurer la performance de chaque secteur et leur allouer des ressources,
que ces donnZes soient ou non conformes aux normes IFRS. LOapplication de cette nouvelle norme est sas effet sur la
performance et la situation financiere du Groupe, m ais donne lieu ~ la prZsentation dOinformations difZrentes. Par ailleurs,
compte tenu du changement de structure opZrationnelle induit, dOune part, par la cession de la sociZtZ OGIX et dDautre part,
par |Oacquisition de 100% du capital des sociZtZs EAMLOG sur 2008 et SYLIS sur le quatrieme trimestre 2008, IQinformation
sectorielle prZzsentZe au 31 dZcembre 2008 ne reflete plus le reporting interne actuel du Groupe, redZfini au 1% janvier 2009
pour prendre en compte la nouvelle organisation opZrationnelle. Les secteurs opZrationnels prZsentZs ~ compter de
IGexercice ouvert au ¥ janvier 2009 different donc de ceux prZsentZs sur les exercices antZrieurs.

4. 2. Evolution du pZrimstre de consolidation

4.2.1. Acquisitions
NZant.
4.2.2. CrZations

La sociZtZ TEAMLOG Chine, filiale ~ 100% de la sociZtZ TEAMLOG Luxembourg dZtenue ~ 86% par GROUPE OPEN, a ZtZ crZZe en
janvier 2009. Elle est comprise dans le pZrimetre de consolidation selon la mZthode dOintZgration glahle.

4.2.3. Cessions
NZant.
4.2.4. Autres opZrations juridiques

La sociZtZ OPEN IT a ZtZ dissoute le 30 janvier 20 suite ~ son absorption par la sociZtZ TEAMLOG (cf. note 3.1.2). Cette opZration
est sans impact sur les comptes consolidZs du Groupe.

4.2.5. Changement de mZthode dQintZgration
NZant.
4.2.6. SociZtZs exclues du pZrimetre de consolidati  on

Au 30 juin 2009, aucune sociZtZ dZtenue directementou indirectement, majoritairement ou minoritairement par GROUPE OPEN nQest
exclue du pZrimetre de consolidation.
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4. 3. Etats financiers consolidZs condensZs au 30j  uin 2009

Compte de rZsultat consolidZ condensZ

en M! Juin 2009 Juin 2008
Chiffre dOaffaires 153,6 95,2
RZsultat OpZrationnel Courant 0,9 4.6
(% du CA) (0,6%) (4.9%)
Charges et produits non courants -2,3 -0,7
RZsultat opZrationnel -1,4 3,9
Cozt de I'endettement financier net -0,9 -1,0
Autres produit et charges financiers -0,2 -0,2
RZsultat Courant avant imp™t -2,5 2,7
Imp™ts 0,8 -0,9
RZsultat net des sociZtZs intZgrZes -1,7 1,8
RZsultat net des activitZs cZdZes ou en cours de cession - 91,3
RZsultat net de IOensemble consolidZ -1,7 93,1
IntZrsts minoritaires - 0,1
RZsultat net part du groupe -1,7 93,0

Au cours du semestre ZcoulZ, nous avons rZalisZ un chiffre d'affaires consolidZ de 153,6 M! contre 95, 2 M! au cours du premier
semestre 2008. A pZrimstre comparable, la croissance organique est en baisse de 2,9%.

Les cozts de structure sOZtablissant ~ 152,7 M!au 30 juin 2009 sont constituZs ~ hauteur de 70,5% de charges de personnel.

Le rZsultat opZrationnel courant (ROC) pour la pZrode est de 0,9 M! contre 4,6 M! pour le premier se mestre 2008. Le ROC sOZleve
donc " 0,6% du chiffre dDaffaires, fortement impac¥ par une baisse des taux dOoccupation.

Les charges et produits non courants principalement impactZs par des coZts de restructuration grevent le rZsultat opZrationnel qui
sOZtablit ~ <1,4> Mlau 30 juin 2009.

Le cozt de IOendettement financier net sOZtablit€0,9> Mlau 30 juin 2009 contre <1,0> M!au 30 juin  2008.
Compte tenu dOun produit dOimp™t de 0,8 ML le rZsat des activitZs poursuivies sOZtablit ~ <1,7> M!au 30 juin 2009.

Bilan consolidZ condensZ

Juin 2009 bz. gqos Juin 2009 bz. 2.q08
En M! RetraitZ * En M! RetraitZ *
Ecarts dOacquisition 118,1 118,0 Capitaux propres 110,9 116,7
Endettement financier non
Incorporels 4,0 4,3 ! ! 30,2 36,6
courant
Total actifs non .
133,1 131,9 Total passifs non courants 36,0 43,8
courants
TrZsorerie 70,3 81,2 Total passifs courants 138,0 137,0
Total actifs courants 171,5 193,1 Factoring 19,7 27,5
Actifs dZtenus en vue Passifs dZtenus en vue dQOstre
dOetre cZdZs cZdZs
Total actif 304,6 325,0 Total passif 304,6 325,0

* Ecart dOacquisition
ConformZment ~ IFRS 3, la juste valeur de |Qactif et dZterminZ lors de IQacquisition de SYILIS au o octobre 2008 est ajustZe de

maniere rZtrospective afin de tenir compte dOinformations nouvelles affectant la comptabilisation initiale du regroupement. La
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modification de IQaffectation provisoire prZsentZeau 31 dZcembre 2008 rZsulte de la prise en compte de dZrives de rZsultat sur des
projets clients antZrieures "~ IQacquisition de la ®ciZtZ SYLIS par GROUPE OPEN. La juste valeur de Dactif net acquis a ainsi ZtZ
rZestimZe de <13,7> M!” <13,9> M!

Tableau de flux de trZsorerie consolidZ condensZ

En M! Juin 2009 Juin 2008 DZc 2008

Flux net de trZsorerie liZ ~ 10activitZ 4,0 -1,5 4.9
Flux net de trZsorerie liZ aux opZrations dOinvestsement -1,4 92,9 37.0
Flux net de trZsorerie liZ aux opZrations de financement -21,1 -14,6 -30.8
Variation de trZsorerie -18,5 76,8 11.1
TrZsorerie dOouverture 72,9 61,8 61.8
TrZsorerie de cl™ture 54,4 138,6 72.9

5. Evolution prZvisible et principaux risques et i ncertitudes pour le deuxisme semestre 2009

5. 1. Evolution prZvisible

Dans un marchZ dZgradZ par la crise que subit le secteur informatique la visibilitZ insuffisante ne permet pas " la sociZtZ dOanticiper
dOamZlioration notable au cours du 2sme semestre 209.

Le travail accompli sur la rationalisation des structures et 10intZgration de SYLIS ainsi que les comats importants engrangZs porteront
leurs fruits ~ compter de 2010.

5. 2. Principaux risques et incertitudes pour le d  euxi*me semestre 2009

Le Groupe reste soumis aux risques habituels et propres ~ son activitZ. Les principaux risques auxquels est confrontZ le Groupe sont

dZcrits prZcisZment au chapitre Il. CFacteurs de iques E du Document de RZfZrence / Rapport Annuel 208 dZposZ aupres de
IOAutoritZ des MarchZs Financiers le 28 avril 2009.

6. Parties liZzes

Les informations concernant les transactions rZalisZes avec les parties liZes sont dZtaillZes en note 7.2 C Informations relatives aux
parties liZes E de IOannexe aux comptes consolidZsemestriels condensZs clos le 30 juin 2009.
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l1l. Rapport des commissaires aux comptes sur IOinf  ormation financiere semestrielle

Aux Actionnaires,

En exZcution de la mission qui nous a ZtZ confiZe mr votre assemblZe gZnZrale et en application de larticle L. 451-1-2 Ill du Code
monZtaire et financier, nous avons procZdZ " :

¥ Il'examen limitZ des comptes semestriels consolidZs condensZs de la sociZtZ GROUPE OPEN, relatifs ~ la pZriode du 1* janvier au
30 juin 2009, tels qu'ils sont joints au prZsent rapport ;
¥ la vZrification des informations donnZes dans le rapport semestriel d'activitZ.

Ces comptes semestriels consolidZs condensZs ont Z¥ Ztablis sous la responsabilitZ de votre conseil dadministration, dans le contexte
dZcrit dans le rapport semestriel dOactivitZ. Il nas appartient, sur la base de notre examen limitZ, d'exprimer notre conclusion sur ces
comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectuZ notre examen limitZ selon les normes dOexercice professionnel applicables en Frane. Un examen limitZ consiste
essentiellement ~ sOentretenir avec les membres dela direction en charge des aspects comptables et financiers et ~ mettre en Tuvre
des procZdures analytiques. Ces travaux sont moins Ztendus que ceux requis pour un audit effectuZ selon les normes dOexercice
professionnel applicables en France. En consZquence, |Oassurance que les comptes, pris dans leur enserhle, ne comportent pas
dbanomalies significatives obtenue dans le cadre d@ examen limitZ est une assurance modZrZe, moins ZevZe que celle obtenue dans
le cadre dOun audit.

Sur la base de notre examen limitZ, nous n'avons pas relevZ d'anomalies significatives de nature ~ rem ettre en cause la conformitZ des
comptes semestriels consolidZs condensZs avec la norme IAS 34 B norme du rZfZrentiel IFRS tel qu'adop? dans IOUnion europZenne
relative ~ IQinformation financiere intermZdiaire.

Sans remettre en cause la conclusion exprimZe ci-dessus, nous attirons votre attention sur les notes 2 et 4 de IQannexe aux comptes
semestriels consolidZs condensZs qui exposent respectivement le changement de mZthode relatif ~ la pre miere application dOIFRS 8
pour la pZriode du 1* janvier au 30 juin 2009 et IQimpossibilitZ dOZtahlin comparatif pour les pZriodes antZrieures.

2. VZrification spZcifique

Nous avons Zgalement procZdZ " la vZrification des informations donnZes dans le rapport semestriel d'activitZ commentant les comptes
semestriels consolidZs condensZs sur lesquels a pottZ notre examen limitZ.

Nous n‘avons pas d'observation ~ formuler sur leur sincZritZ et leur concordance avec les comptes semestriels consolidZs condensZs.

Paris et Neuilly-sur-Seine, le 15 septembre 2009

Les Commissaires aux Comptes

AUDITEURS ET CONSEILS ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
Nexia International

Fabrice Huglin Any Antola
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IV. Attestation du Responsable du Rapport Financier Semestriel

JOatteste quO™ ma connaissance les comptes consolits condensZs du premier semestre 2009 figurant au chapitre 1 du prZsent rapport
financier semestriel sont Ztablis conformZment aux normes comptables applicables et donnent une image fidele du patrimoine, de la
situation financiere et du rZsultat de I'ensemble des entreprises comprises dans le pZrimstre de consolidation de GROUPE OPEN, et
que le rapport semestriel d'activitZ figurant au chapitre 2 du prZsent rapport financier semestriel prZsente un tableau fidele des
Zvenements importants survenus pendant les six premiers mois de IQexercice, de leur incidence sur lescomptes semestriels, des
principales transactions entre parties liZes ainsi quOune description des principaux risques et inceitudes pour le second semestre de
IGexercice 2009.

Paris, le 15 septembre 2009

FrZderic SEBAG
PrZsident du Conseil dOAdministration



